CAPITULO NUEVE
INVERSION

SECCION A: INVERSION

ARTICULO 9.1: AMBITO DE APLICACION

1. Este Capitulo se aplicara a las medidas que adopte o mantenga una Parte relativas a:
@ los inversionistas de la otra Parte;
(b) las inversiones cubiertas; y

(©) en lo relativo a los Articulos 9.7 y 9.9, todas las inversiones en el territorio de
la Parte.

2. Para mayor certeza, este Capitulo no vincula a una Parte en relacién con cualquier
acto o hecho que tuvo lugar, o cualquier situacion que ceso de existir, antes de la fecha de
entrada en vigor de este Acuerdo.

3. Las obligaciones de una Parte conforme esta Seccion se aplicaran a entidades no
gubernamentales® cuando éstas ejerzan cualquier autoridad regulatoria, administrativa u otra
autoridad gubernamental que les hubiera sido delegada por esa Parte, tales como la autoridad
de expropiar, otorgar licencias, aprobar transacciones comerciales o imponer cuotas, tasas u
otros cargos.

ARTICULO 9.2: RELACION cON OTROS CAPITULOS

1. En el caso de existir cualquier incompatibilidad entre este Capitulo y otro Capitulo, el
otro Capitulo prevalecera en la medida de la incompatibilidad.

2. El requerimiento de una Parte de que un proveedor de servicios de otra Parte
constituya una fianza u otra forma de garantia financiera como condicion para proveer un
servicio transfronterizo, no hace, en si mismo, que este Capitulo sea aplicable a las medidas
adoptadas o mantenidas por la Parte respecto al suministro transfronterizo del servicio. Este
Capitulo se aplica a las medidas adoptadas o mantenidas por la Parte respecto a la fianza o
garantia financiera, en la medida en que dicha fianza o garantia financiera constituya una
inversion cubierta.

3. Este Capitulo no se aplica a las medidas adoptadas o mantenidas por una Parte en la
medida de que estén cubiertas por el Capitulo Doce (Servicios Financieros).

! Para efectos de este Capitulo, el término “entidades no gubernamentales” incluye empresas estatales.



ARTICULO 9.3: TRATO NACIONAL

1. Cada Parte concedera a los inversionistas de la otra Parte un trato no menos favorable
que el que conceda, en circunstancias similares, a sus propios inversionistas en lo referente al
establecimiento, adquisicidn, expansion, administracion, conduccién, operacion y venta u
otra disposicion de las inversiones en su territorio.

2. Cada Parte concedera a las inversiones cubiertas un trato no menos favorable que el
gue conceda, en circunstancias similares, a las inversiones en su territorio de sus propios
inversionistas en lo referente al establecimiento, adquisicion, expansion, administracion,
conduccion, operacién y venta u otra disposicion de las inversiones.

ARTICULO 9.4: TRATO DE NACION MAS FAVORECIDA?

1. Cada Parte concedera a los inversionistas de la otra Parte un trato no menos favorable
que el que conceda, en circunstancias similares, a los inversionistas de un pais que no sea
Parte en lo referente al establecimiento, adquisicion, expansion, administracién, conduccion,
operacion y venta u otra forma de disposicion de inversiones en su territorio.

2. Cada Parte concedera a las inversiones cubiertas un trato no menos favorable que el
que conceda, en circunstancias similares, a las inversiones en su territorio de inversionistas de
un pais que no sea Parte en lo referente al establecimiento, adquisicion, expansion,
administracién, conduccidn, operacion y venta u otra forma de disposicion de inversiones.

ARTIiCcULO 9.5: NIVEL MiNIMO DE TRATO

1. Cada Parte concedera a las inversiones cubiertas un trato acorde con el trato minimo
otorgado a los extranjeros por el derecho internacional consuetudinario®, incluido el trato
justo y equitativo, asi como proteccion y seguridad plenas.

2. Los conceptos de “trato justo y equitativo” y “proteccion y seguridad plenas” en el
parrafo 1 no requieren un trato adicional o mas alla del requerido por ese estandar y no crean
derechos adicionales significativos. La obligacion en el parrafo 1 de proveer:

(@ “trato justo y equitativo” incluye la obligacion de no denegar justicia en
procedimientos criminales, civiles o contencioso administrativos, de acuerdo
con el principio del debido proceso incorporado en los principales sistemas
legales del mundo; y

Z Para mayor certeza, el Articulo 9.4 serd interpretado de conformidad con el Anexo 9A.

% El derecho internacional consuetudinario resulta de una practica general y consistente de los Estados, seguida
por ellos en el sentido de una obligacion legal. Con respecto al Articulo 9.5, el trato minimo otorgado a los
extranjeros por el derecho internacional consuetudinario se refiere a todos los principios del derecho
internacional consuetudinario que protegen los derechos econdmicos e intereses de los extranjeros.



(b) “proteccion y seguridad plenas” exige a cada Parte proveer el nivel de
proteccion policial que es exigido conforme el derecho internacional
consuetudinario.

3. La determinacion de que se ha violado otra disposicion de este Acuerdo o de otro
acuerdo internacional separado, no establece que se haya violado este Articulo.

ARTICULO 9.6: ALTOS EJECUTIVOS Y JUNTAS DIRECTIVAS

1. Ninguna de las Partes puede exigir que una empresa de esa Parte, que sea una
inversion cubierta, designe a personas naturales de una nacionalidad en particular para ocupar
puestos de alta direccion.

2. Una Parte puede exigir que la mayoria de los miembros de las juntas directivas o
comités de los mismos, de una empresa de esa Parte que sea una inversion cubierta, sean de
una nacionalidad en particular o residentes en el territorio de la Parte, siempre que el requisito
no menoscabe significativamente la capacidad del inversionista para ejercer el control sobre
su inversion.

ARTICULO 9.7: REQUISITOS DE DESEMPERNO

1. Ninguna de las Partes podrd imponer ni hacer cumplir cualquier requisito o hacer
cumplir cualquier obligacién o compromiso”, en relacién con el establecimiento, adquisicion,
expansion, administracion, conduccidn, operacion, venta u otra disposicion de una inversion
en su territorio de un inversionista de una Parte o de un pais que no sea Parte:

@) a exportar un determinado nivel o porcentaje de mercancias o servicios;
(b) a alcanzar un determinado grado o porcentaje de contenido nacional;

(©) a comprar, utilizar u otorgar preferencia a las mercancias producidas o
servicios prestados en su territorio, 0 a comprar mercancias 0 servicios de
personas en su territorio;

(d) a relacionar en cualquier forma el volumen o valor de las importaciones con el
volumen o valor de las exportaciones, o con el monto de las entradas de
divisas asociadas con dicha inversion;

(e)  arestringir las ventas en su territorio de las mercancias o los servicios que tal
inversion produce o presta, relacionando de cualquier manera dichas ventas al
volumen o valor de sus exportaciones o a las ganancias que generen en
divisas;

(f) a transferir tecnologia®, un proceso productivo u otro conocimiento de su
propiedad a una persona en su territorio; o

* Para mayor certeza, una condicion para la recepcion o la continuidad de la recepcion de una ventaja a la que se
refiere el parrafo 3 no constituira una “obligacion o compromiso” para propositos del parrafo 1.



() a proveer exclusivamente del territorio de una Parte las mercancias que esa
inversion produce o los servicios que esa inversion presta para un mercado
especifico regional o al mercado mundial.

2. Una medida que requiera que una inversion utilice una tecnologia para cumplir con
regulaciones generales aplicables a la salud, seguridad o medio ambiente, no se considerara
incompatible con el subpérrafo 1(f). Para mayor certeza, los Articulos 9.3 y 9.4 se aplican a la
medida.

3. Ninguna de las Partes puede condicionar la recepcion de una ventaja o0 que se continue
recibiendo una ventaja, en relacion con el establecimiento, adquisicion, expansion,
administracion, conduccion, operacion, venta u otra disposicion de una inversion en su
territorio de un inversionista de una Parte o de un pais que no sea Parte, al cumplimiento de
cualquier de los siguientes requisitos:

@) alcanzar un determinado grado o porcentaje de contenido nacional;

(b) comprar, utilizar u otorgar preferencias a mercancias producidas en su
territorio 0 a comprar mercancias de personas en su territorio;

(©) relacionar, en cualquier forma, el volumen o valor de las importaciones con el
volumen o valor de las exportaciones, o con el monto de las entradas de
divisas asociadas con dicha inversion; o

(d) restringir las ventas en su territorio de las mercancias o los servicios que tal
inversion produce o presta, relacionando de cualquier manera dichas ventas al
volumen o valor de sus exportaciones 0 a ganancias que generen en divisas.

4. @ Nada de lo dispuesto en el parrafo 3 se interpretard como impedimento para
que una Parte condicione la recepcién de una ventaja 0 que se continle
recibiendo una ventaja, en relacion con una inversion en su territorio de un
inversionista de una Parte o de un pais que no sea Parte, al cumplimiento de un
requisito de que ubique la produccion, preste servicios, capacite o emplee
trabajadores, construya o amplie instalaciones particulares o lleve a cabo
investigacion y desarrollo, en su territorio

(b) El parrafo 1(f) no se aplica cuando:
M una Parte autoriza el uso de un derecho de propiedad intelectual de

conformidad con el Articulo 31 del Acuerdo ADPIC y a medidas que
requieran la divulgacion de informacion de propiedad que caen dentro

® Para mayor certeza, nada en el parrafo 1 debera interpretarse en el sentido de impedir a una Parte, con relacion
al establecimiento, adquisicion, expansion, administracion, conduccion, operacion o venta u otra disposicion de
una inversion en su territorio de un inversionista de una Parte o de un pais que no sea Parte, que imponga o haga
cumplir un requerimiento o haga cumplir una obligacién o compromiso de capacitar trabajadores en su
territorio, siempre que tal capacitacion no requiera la transferencia de alguna tecnologia particular, proceso
productivo u otro conocimiento patentado, a una persona en su territorio.



(©)

del ambito de aplicacién de, y son compatibles con, el Articulo 39 del
Acuerdo ADPIC; o

(i) el requisito es impuesto o el compromiso u obligacién es ordenado por
un tribunal judicial o administrativo o una autoridad de competencia,
para remediar una alegada violacion de las normas sobre competencia,
0 para actuar en una manera que no sea inconsistente con otras
disposiciones de este Acuerdo.

Siempre que dichas medidas no se apliquen de manera arbitraria,
discriminatoria o injustificada y siempre que esas medidas no constituyan una
restriccion encubierta al comercio o inversion internacional, nada de lo
dispuesto en los parrafos 1(b), (c) y (f) y 3(a) y (b) se interpretara en el sentido
de impedir a una Parte adoptar o mantener medidas, incluidas las de naturaleza
ambiental, que sean:

(i) necesarias para asegurar el cumplimiento de leyes y regulaciones
gue no sean incompatibles con las disposiciones de este Acuerdo;

(i) necesarias para proteger la vida o salud humana, animal o vegetal; o

(iii) necesarias para la preservacion de recursos naturales no renovables
Vivos 0 Nno.

5. Los parrafos 1 y 3 no se aplicaran a ningn otro compromiso, obligacién o requisito
distinto a los sefialados en esos mismos parrafos.

6. Las disposiciones de:

(a)

los parrafos 1(a), (b), y (c), y 3(a) y (b) no se aplicaran a los requisitos para
calificacion de las mercancias o los servicios con respecto a programas de
promocion a las exportaciones y programas de ayuda externa;

(b) los parrafos 1(b), (c), (f), y (9), y 3(a) y (b) no se aplicaran a la contratacion
publica, tal como esté definida en el Articulo 16.20 (Definiciones); y
(©) los parrafos 3(a) y (b) no se aplicaran a los requisitos impuestos por una Parte
importadora con respecto al contenido de las mercancias necesario para
calificar para aranceles o cuotas preferenciales.
7. Nada de lo dispuesto en este Articulo se interpretard en el sentido de derogar los

derechos y obligaciones de las Partes conforme el Acuerdo MICs.

8. Este Articulo no excluye la aplicacion de cualquier compromiso, obligaciéon o
requisito entre partes privadas, cuando una Parte no impuso ni requirié el compromiso,
obligacion o requisito.

® Las Partes reconocen que una patente no confiere necesariamente poder de mercado.



ARTICULO 9.8: MEDIDAS DISCONFORMES
1. Los Articulos 9.3, 9.4, 9.6 y 9.7 no se aplicaran a:
@ cualquier medida disconforme existente mantenida por una Parte en:

Q) el nivel central de gobierno, segun lo estipulado por esa Parte en su
Lista del Anexo I; 0

(i) un nivel local de gobierno;

(b) la continuacion o pronta renovacion de cualquier medida disconforme a que se
refiere el subparrafo (a); o

(©) la modificacion de cualquier medida disconforme a que se refiere el
subparrafo (a) siempre que dicha modificaciéon no disminuya el grado de
conformidad de la medida, tal y como estaba en vigor inmediatamente antes
de la modificacion, con los Articulos 9.3, 9.4, 9.6 0 9.7.

2. Los Articulos 9.3, 9.4, 9.6 y 9.7 no se aplicaran a las medidas que una Parte adopte o
mantenga, en relacion con los sectores, subsectores o actividades, tal como se indica en su
Lista del Anexo II.

3. Ninguna de las Partes puede, de conformidad con cualquier medida adoptada después
de la fecha de entrada en vigor de este Acuerdo y comprendida en su Lista del Anexo I,
exigir a un inversionista de la otra Parte, por razén de su nacionalidad, que venda o disponga
de alguna otra manera de una inversion existente al momento en que la medida cobre
vigencia.

4. Los Articulos 9.3 y 9.4 no se aplican a las medidas que constituyan excepcién o
derogacion de las obligaciones de una Parte conforme el Acuerdo ADPIC, segun lo dispuesto
especificamente en ese Acuerdo.

5. Los Articulos 9.3, 9.4 y 9.6 no se aplicaran a:

@ la contratacion publica, tal como esta definida en el Articulo 16.20
(Definiciones); o

(b) los subsidios o donaciones otorgados por una Parte, incluyendo los préstamos,
garantias y seguros respaldados por el gobierno.

ARTICULO 9.9: MEDIDAS SOBRE SALUD, SEGURIDAD Y MEDIOAMBIENTALES

1. Nada en este Capitulo se interpretara en el sentido de impedir que una Parte adopte,
mantenga o haga cumplir cualquier medida por lo demas compatible con este Capitulo, que
considere apropiada para asegurar que las inversiones en su territorio se efectlen tomando en
cuenta inquietudes en materia ambiental.



2. Las Partes reconocen que no es adecuado fomentar la inversion mediante la relajacion
de sus medidas sobre salud, seguridad o medioambiente. En consecuencia, una Parte no
deberd inaplicar o derogar, o no debera ofrecer inaplicar o derogar dichas medidas como una
forma de incentivar el establecimiento, adquisicion, expansion o conservacion en su territorio
de una inversion de un inversionista. Si una Parte considera que la otra Parte ha ofrecido
dicha forma de incentivo, las Partes deberan iniciar consultas, bajo requerimiento, con miras
a evitar la utilizacion de dicha forma de incentivo.

ARTICULO 9.10: FORMALIDADES ESPECIALES Y REQUISITOS DE INFORMACION

1. Nada de lo dispuesto en el Articulo 9.3 se interpretara en el sentido de impedir a una
Parte adoptar o mantener una medida que prescriba formalidades especiales conexas a una
inversion cubierta, tales como un requerimiento que las inversiones cubiertas se constituyan
conforme a la legislacion o regulacion de la Parte, siempre que dichas formalidades no
menoscaben significativamente las protecciones otorgadas por una Parte a inversionistas de la
otra Parte y a inversiones cubiertas de conformidad con este Capitulo.

2. No obstante lo dispuesto en los Articulos 9.3 y 9.4, una Parte puede exigir de un
inversionista de la otra Parte o de sus inversiones cubiertas que proporcione informacién
sobre esa inversion, exclusivamente con fines informativos o estadisticos. La Parte protegera
la informacion que sea confidencial de cualquier divulgacion que pudiera afectar
negativamente la situacion competitiva del inversionista o de la inversion cubierta. Nada de
lo dispuesto en este parrafo se interpretara como un impedimento para que una Parte obtenga
o divulgue informacién referente a la aplicacion equitativa y de buena fe de su legislacion.

ARTiCcULO 9.11: COMPENSACION POR PERDIDAS

1. Cada Parte concedera a los inversionistas de la otra Parte y a las inversiones cubiertas,
trato no discriminatorio respecto de cualquier medida que adopte o mantenga en relacién con
pérdidas sufridas por inversiones en su territorio como resultado de conflictos armados o
contiendas civiles.

2. El parrafo 1 no se aplicara a las medidas existentes relacionadas con subsidios o
donaciones que pudieran ser incompatibles con lo dispuesto en el Articulo 9.3, a excepcion
del Articulo 9.8.5(b).

ARTICULO 9.12: EXPROPIACION’
1. Ninguna de las Partes puede expropiar ni nacionalizar una inversion cubierta, sea

directa o indirectamente mediante medidas equivalentes a la expropiacion o nacionalizacion
(en adelante referidas como “expropiacion”), salvo que sea:

" El Articulo 9.12 ser4 interpretado de acuerdo con lo dispuesto en el Anexo 9B.



@) por motivos de propésito publico®;
(b) de una manera no discriminatoria;
(©) mediante el pago pronto, adecuado y efectivo de la indemnizacién; y
(d) de acuerdo al principio del debido proceso y al Articulo 9.5.
2. La indemnizacion referida en el parrafo 1(c):
@) sera pagada sin demora;

(b) sera equivalente al valor justo de mercado que tenga la inversion expropiada
inmediatamente antes de que la expropiacion se haya llevado a cabo (“fecha
de expropiacion”);

(©) no reflejara ningn cambio en el valor debido a que la intencién de expropiar
se conocio con antelacion a la fecha de expropiacion; y

(d) ser completamente liquidable y libremente transferible.

3. Si el valor justo de mercado es denominado en una moneda de libre uso, la
indemnizacion referida en el parrafo 1(c) no sera menor que el valor justo de mercado en la
fecha de expropiacion, mas intereses a una tasa comercialmente razonable para esa moneda,
acumulada desde la fecha de la expropiacion hasta la fecha de pago.

4. Si el valor justo de mercado se denomina en una moneda que no es de libre uso, la
indemnizacion a que se refiere el parrafo 1(c) — convertida a la moneda de pago, al tipo de
cambio del mercado vigente en la fecha de pago — no serd menor que:

(@ el valor justo de mercado en la fecha de expropiacién, convertido a una
moneda de libre uso, al tipo de cambio de mercado vigente en esa fecha, mas

(b) intereses a una tasa comercialmente razonable para esa moneda de libre uso,
acumulados desde la fecha de la expropiacion hasta la fecha de pago.

5. El inversionista afectado debera tener el derecho, conforme a la ley de la Parte que
realiza la expropiacion, de una pronta revision de su caso y de la valoracion de su inversion,
por una autoridad judicial u otra autoridad independiente de esa Parte, de conformidad con
los principios establecidos en este Articulo.

6. Este Articulo no se aplica a la expedicion de licencias obligatorias otorgadas con
relacion a derechos de propiedad intelectual conforme con el Acuerdo ADPIC, o a la
revocacion, limitacion o creacién de derechos de propiedad intelectual en la medida que
dicha expedicion, revocacion, limitacion o creacion sea compatible con el Capitulo Diecisiete
(Derechos de Propiedad Intelectual).

8 El término “proposito publico” es un término del tratado a ser interpretado de acuerdo al derecho internacional.
No se pretende crear ninguna inconsistencia con los mismos o similares conceptos en el derecho nacional de las
Partes, como “seguridad nacional” o “necesidad publica”.



ARTICULO 9.13: TRANSFERENCIAS’

1. Cada Parte permitira que todas las transferencias relacionadas con una inversion
cubierta se hagan libremente y sin demora desde y hacia su territorio. Dichas transferencias
incluyen:

@) aportes de capital, incluyendo el aporte inicial,

(b) ganancias, dividendos, intereses, ganancias de capital, pagos por regalia,
gastos de administracion, asistencia técnica y otros cargos, ganancias en
especie y otros montos derivados de la inversion;

(©) productos derivados de la venta de todo o de alguna parte de la inversion
cubierta o de la liquidacién parcial o total de la inversion cubierta;

(d) pagos realizados conforme a un contrato celebrado con el inversionista o la
inversion cubierta, incluyendo los pagos realizados conforme a un convenio de
préstamo;

(e)  pagos realizados de acuerdo a los Articulos 9.11y 9.12; y

()] pagos que surjan bajo la Seccién B.

2. Cada Parte permitira que las transferencias relacionadas con una inversion cubierta se

realicen en moneda de libre uso al tipo de cambio vigente en el mercado en la fecha de la

transferencia

3. No obstante lo dispuesto en los parrafos 1 y 2, una Parte podra impedir la realizacion
de una transferencia por medio de la aplicacion equitativa, no discriminatoria y de buena fe
de sus leyes relacionadas a:

(a)
(b)
(©)
(d)

(€)

quiebra, insolvencia o proteccion de los derechos de los acreedores;

emisién, comercio u operaciones de valores, futuros, opciones o derivados;
infracciones criminales o penales;

reportes financieros 0 mantenimiento de registros de transferencias cuando sea
necesario para colaborar con el cumplimiento de la ley o con las autoridades

financieras regulatorias; o

garantizar el cumplimiento de sentencias o laudos dictados en procedimientos
judiciales o administrativos.

® Para mayor certeza, el Anexo 9C se aplica a este Articulo.



4. Ninguna Parte podra exigir a sus inversionistas que transfieran, o penalizar a sus
inversionistas que no transfieran, los ingresos, ganancias, utilidades u otros montos obtenidos
0 atribuibles a las inversiones en el territorio de la otra Parte.

5. El parrafo 4 no serd interpretado como una forma de evitar que una Parte imponga
cualquier medida mediante la aplicacion equitativa, no discriminatoria y de buena fe de sus
leyes relacionadas con los asuntos establecidos en los subparrafos (a) hasta (e) del parrafo 3.

6. No obstante de lo dispuesto en el parrafo 1, una Parte puede limitar las transferencias
en especie en circunstancias en las que se podria limitar las transferencias conforme este
Acuerdo y como se establece en el parrafo 3.

ARTICULO 9.14: DENEGACION DE BENEFICIOS

Sujeto a notificacion y consultas previas, y de acuerdo con los procedimientos establecidos en
el Articulo 21.2 (Notificacion y Suministro de Informacion), una Parte puede denegar los
beneficios de este Capitulo a un inversionista de la otra Parte que sea una empresa de esa
Parte y a las inversiones de dicho inversionista, cuando la Parte establece que la empresa es
de propiedad o controlada por personas de un pais que no es Parte, o de la Parte que deniega,
y no tiene actividades comerciales sustanciales en el territorio de la otra Parte.

ARTICULO 9.15: SUBROGACION

1. Si una Parte o una agencia designada de la Parte efectlia un pago a cualquiera de sus
inversionistas bajo una garantia, contrato de seguro o cualquier otra forma de compensacion
otorgada con respecto a una inversion de un inversionista de esa Parte, la otra Parte
reconocera la subrogacién o transferencia de cualquier derecho o reclamo de dicha inversion.
El derecho o reclamo subrogado o transferido no debera ser mayor que el derecho o reclamo
original del inversionista.

2. Cuando una Parte 0 una agencia designada de la Parte ha efectuado un pago a un
inversionista de esa Parte y ha asumido los derechos y reclamos del inversionista, ese
inversionista no podra, a menos que haya sido autorizado para actuar en representacién de la
Parte o de la agencia designada de la Parte que ha efectuado el pago, pretender dichos
derechos y reclamos contra la otra Parte.

SECCION B: SoLUCION DE CONTROVERSIAS
ENTRE UN INVERSIONISTA Y LA PARTE ANFITRIONA
ARTICULO 9.16: SOLUCION DE CONTROVERSIAS INVERSIONISTA-ESTADO
1. Este Articulo aplicara a las controversias entre una Parte y un inversionista de la otra

Parte con respecto a un alegado incumplimiento de una obligacién por parte de aquella Parte,
bajo este Capitulo, que cause pérdida o dafio al inversionista o a sus inversiones.



2. Las partes contendientes buscaran inicialmente resolver la controversia a través de
consultas y negociaciones, que podra incluir el uso de procedimientos no vinculantes a cargo
de terceras partes.

3. Cualquier controversia que no haya sido resuelta dentro de un periodo de seis meses
desde la fecha de la solicitud de consultas y negociaciones, podra ser sometida a las cortes o
tribunales administrativos de la respectiva Parte, o a arbitraje. En este ultimo caso, el
inversionista tiene la opcion entre cualquiera de las siguientes instancias:

@ el Convenio CIADI y las Reglas Procesales Aplicables a los Procedimientos
de Arbitraje del CIADI, siempre que la Parte contendiente y la Parte del
inversionista contendiente sean parte del Convenio CIADI;

(b) el Reglamento del Mecanismo Complementario del CIADI, siempre que la
Parte contendiente o la Parte del inversionista contendiente, pero no ambos,
sean parte del Convenio CIADI;

(©) las Reglas de Arbitraje del CNUDMI; o

(d) cualquier otra institucién arbitral o cualesquiera otras reglas arbitrales, si las
partes contendientes asi lo acuerden.

4. Una vez que el inversionista haya sometido la controversia a las cortes o tribunales
administrativos de la Parte contendiente, o ante cualquiera de los mecanismos arbitrales
dispuestos en el parrafo 3, la eleccidn del procedimiento sera definitiva y exclusiva.

5. Cada Parte en el presente acto consiente al sometimiento de una controversia a

arbitraje conforme los parrafos 3(a), (b) y (c) de conformidad con este Articulo, siempre
10

que:

(@ el sometimiento de la controversia a dicho arbitraje se efectie dentro de los
tres afios desde la fecha en que el inversionista contendiente advirtio, o pudo
razonablemente advertir, un incumplimiento de una obligacion conforme este
Capitulo, y el dafio o pérdida incurrido por el inversionista contendiente o su
inversion; y

(b) el inversionista contendiente comunique mediante notificacion escrita, que
deberd ser remitida al menos 90 dias antes que la demanda arbitral sea
presentada, a la Parte contendiente sobre su intencién de someter la
controversia a dicho arbitraje y que™*:

OEn el caso que las Partes acuerden someter la controversia a otra institucion arbitral o de acuerdo con
cualesquiera otras reglas arbitrales, dispuestas en el parrafo 3(d), las condiciones establecidas en los parrafos
5(a) y (b) seran aplicables.

L El requerimiento de consultas y negociaciones y la notificacion de intencién deberan ser dirigidas a las
autoridades competentes de la Parte contendiente, de esta manera:
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Q) indique el nombre y domicilio del inversionista contendiente;

(i) elija uno de los foros previstos en el parrafo 3 como el foro para la
solucion de la controversia;

(iii) renuncie a su derecho de iniciar cualesquier procedimientos,
excluyendo los procedimientos cautelares de proteccion referidos en
el péarrafo 6, ante cualquier otro de los foros de solucion de
controversias referidos en el parrafo 3, con relacién a la materia en
controversia; y

(iv) resuma brevemente los alegados incumplimientos de la Parte
contendiente conforme este Capitulo (incluyendo los Articulos que
se alegue han sido incumplidos) y la pérdida o dafio que se alegue ha
sufrido el inversionista o su inversion.

6. No obstante lo dispuesto en el parrafo 4, el inversionista contendiente podra iniciar o
continuar medidas cautelares de proteccion que no involucren el pago de dafios monetarios o
la resolucion del fondo del asunto en controversia ante una corte o tribunal administrativo de
la Parte contendiente, siempre que la accion sea interpuesta por el solo propdsito de preservar
los derechos e intereses del inversionista contendiente durante la vigencia del arbitraje.

7. El tribunal arbitral establecido conforme el parrafo 3 decidira los asuntos en
controversia de conformidad con el presente Acuerdo y los principios del derecho
internacional aplicables.

8. El tribunal arbitral decidira, como cuestion preliminar, cualquier objecion que
presente la Parte contendiente sobre si la controversia no se encuentra dentro de la
competencia o jurisdiccion del tribunal, o que, de acuerdo a derecho, la reclamacién
presentada no es una reclamacion por la cual un laudo a favor del inversionista contendiente
pueda emitirse conforme el parrafo 9.

9. El laudo emitido por el tribunal arbitral incluira:

@ un juzgamiento sobre si ha habido o no un incumplimiento de la Parte
contendiente de cualquier obligacion conforme la Seccién A con respecto al
inversionista contendiente o sus inversiones; y

(b) una reparacion si es que ha habido tal incumplimiento. La reparacion debera
limitarse a uno 0 ambos de lo siguiente:

Q) pago de dafios monetarios e interés aplicable; y
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(i) restitucion de propiedad, en cuyo caso el laudo dispondra que la
Parte contendiente pueda pagar dafios monetarios y cualquier interés
aplicable en lugar de la restitucion.

Los costos también podran ser asignados de acuerdo con las reglas arbitrales aplicables.

10.  El laudo emitido de acuerdo con el parrafo 9 sera final y vinculante para las partes
contendientes.

11.  La asuncién de gastos incurridos por las partes contendientes en el arbitraje deberan
ser establecidos:

@ por la institucion arbitral ante la cual la controversia haya sido sometida, de
acuerdo con sus reglas de procedimientos arbitrales; o

(b) de acuerdo a las reglas de procedimiento para los procedimientos arbitrales
acordados por las partes contendientes, cuando sea aplicable.

12. Ninguna de las Partes concedera proteccion diplomatica, o interpondra un reclamo
internacional, con respecto a una controversia sobre la que uno de sus inversionistas y la otra
Parte hayan consentido en someter o hayan sometido a arbitraje conforme este Articulo, salvo
que esa otra Parte haya incumplido el laudo emitido en esa controversia. La proteccion
diplomatica, para los efectos de este parrafo, no incluird intercambios diplomaticos
informales con el Gnico propdsito de facilitar una solucion de la controversia.

ARTICULO 9.17: TERMINO DEL TRATADO BILATERAL DE INVERSION

1. Sujeto al parrafo 2, las Partes en este acto acuerdan que el Tratado Bilateral de
Inversién, asi como todos los derechos y obligaciones derivados del referido Tratado, dejara
de tener efecto en la fecha de entrada en vigor de este Acuerdo.

2. Toda inversion realizada de conformidad con el Tratado Bilateral de Inversion antes
de la entrada en vigor de este Acuerdo se regira por las normas de dicho Tratado respecto de
cualquier cuestion originada durante la vigencia del Tratado. Un inversionista s6lo podra
someter una reclamacion arbitral, de acuerdo al Tratado Bilateral de Inversion, con relacion a
cualquier cuestion originada durante la vigencia del mencionado Tratado, de conformidad
con las normas y procedimientos establecidos en él y siempre que no hayan transcurrido mas
de tres afios desde la fecha de entrada en vigor de este Acuerdo.

SECCION C: DEFINICIONES
ARTICULO 9.18: DEFINICIONES

Para efectos de este Capitulo:

Acuerdo MICs significa el Acuerdo sobre las Medidas en Materia de Inversiones
Relacionadas con el Comercio, contenido en el Anexo 1A del Acuerdo OMC;



CIADI significa el Centro Internacional de Arreglo de Diferencias Relativas a Inversiones;

Convenio CIADI significa el Convenio sobre Arreglo de Diferencias Relativas a Inversiones
entre Estados y Nacionales de otros Estados, celebrado en Washington el 18 de marzo de
1965;

empresa significa una empresa tal como se define en el Articulo 1.4 (Definiciones
Generales), y su sucursal;

empresa estatal significa una empresa que es de propiedad o controlada a través de
participaciones por una Parte;

inversion significa todo activo que un inversionista tiene en propiedad o controla, directa o
indirectamente, y que tiene las caracteristicas de una inversion, incluyendo tales
caracteristicas como el compromiso de capital u otros recursos, la expectativa de obtener
ganancias o utilidades o la asuncion de riesgo. Las formas que puede adoptar una inversion
incluyen:

@) una empresa;

(b) acciones, capital y otras formas de participacion en el patrimonio de una
empresa;

(c)  bonos, obligaciones, otros instrumentos de deuda y préstamos*? 1*14:
(d) futuros, opciones y otros derivados;

(e contratos de llave en mano, de construccién, de gestion, de produccion, de
concesion, de participacion en los ingresos y otros contratos similares;

)] derechos de propiedad intelectual;

(@) licencias, autorizaciones, permisos y derechos similares otorgados de
conformidad con la legislacion interna™*°; y

12 Es més probable que algunas formas de deuda, como bonos, obligaciones y pagarés a largo plazo, tengan las
caracteristicas de una inversion, mientras que es menos probable que otras formas de deuda, tales como
reclamos de pago de vencimiento inmediato y como resultado de la venta de bienes o servicios, tengan estas
caracteristicas.

3 Los préstamos otorgados por una Parte a otra Parte no son considerados inversiones.
4 El subpérrafo (c) seré interpretado de acuerdo al Anexo 9D.

5 El hecho de que un tipo de licencia, autorizacion, permiso o un instrumento similar (incluida una concesion,
en la medida que ésta tenga la naturaleza de este tipo de instrumento) tenga las caracteristicas de una inversion,
depende de factores tales como la naturaleza y el alcance de los derechos del tenedor de conformidad con la
legislacién de la Parte. Entre las licencias, autorizaciones, permisos o instrumentos similares que no tienen las
caracteristicas de una inversion estan aquellos que no generan derechos protegidos mediante la legislacion de
una Parte. Para mayor certeza, lo anterior es sin perjuicio de que un activo asociado con dicha licencia,
autorizacion, permiso o instrumento similar tenga las caracteristicas de una inversién.



(h) otros derechos de propiedad tangibles o intangibles, muebles o inmuebles y los
derechos relacionados con la propiedad, tales como arrendamientos, hipotecas,
gravadmenes y garantias en prenda.’’

Para los efectos de este Acuerdo, un requerimiento de pago que surge sélo por la venta
comercial de bienes y servicios no es una inversion, salvo que sea un préstamo que tiene las
caracteristicas de una inversion.

inversion de un inversionista de una Parte significa una inversion de propiedad o
controlada, directa o indirectamente, por un inversionista de esa Parte;

inversionista contendiente significa un inversionista que presenta una reclamacion de
conformidad con la Seccion B;

inversionista de un pais que no es Parte significa un inversionista que no es inversionista
de una Parte, que intenta realizar'®, esté realizando o ha realizado una inversion;

inversionista de una Parte significa una Parte 0 una empresa estatal de la misma, o un
nacional o una empresa de una Parte, que intenta realizar™®, esta realizando o ha realizado una
inversion en el territorio de la otra Parte, tomando en consideracion que una persona natural
que tiene doble nacionalidad serd considerada nacional exclusivamente del Estado de su
nacionalidad dominante y efectiva;

moneda de libre uso significa cualquier moneda designada como tal por el Fondo Monetario
Internacional y cualesquiera enmiendas al mismo;

Parte contendiente significa una Parte contra la cual se presenta una reclamacién de
conformidad con la Seccion B;

parte contendiente significa el inversionista contendiente o la Parte contendiente;

partes contendientes significa el inversionista contendiente y la Parte contendiente;

18 EI término “inversion” no incluye una orden o sentencia presentada en una accion judicial o administrativa.

" para mayor certeza, participacion de mercado, acceso a mercado, ganancias esperadas y oportunidades de
obtener lucro no constituyen, por si mismas, inversiones.

8 Para mayor certeza, se entiende que un inversionista “intenta realizar una inversion” sélo cuando el
inversionista haya llevado a cabo pasos concretos necesarios para realizar dicha inversion, como ocurre cuando
el inversionista ha presentado una solicitud para obtener un permiso o licencia que autorice el establecimiento
de una inversion.

9 Para mayor certeza, se entiende que un inversionista “intenta realizar una inversion” solo cuando el
inversionista haya llevado a cabo pasos concretos necesarios para realizar dicha inversion, como ocurre cuando
el inversionista ha presentado una solicitud para obtener un permiso o licencia que autorice el establecimiento
de una inversion.



reestructuracion negociada significa la reestructuracion o reprogramacion de un
instrumento de deuda que ha sido realizada a través de (i) una modificacion o enmienda de
dicho instrumento de deuda, de conformidad con los términos de dicho instrumento de deuda,
o (i) un intercambio de deuda comprehensivo u otro proceso similar en el cual los acreedores
de por lo menos el 75 por ciento del monto agregado principal de la deuda insoluta bajo este
instrumento de deuda han consentido ese proceso de intercambio de deuda u otro proceso;

Reglas de Arbitraje del CNUDMI significa las reglas arbitrales de la Comision de Naciones
Unidas sobre Derecho Internacional Mercantil, aprobadas por la Asamblea General de las
Naciones Unidas el 15 de diciembre de 1976; y

Tratado Bilateral de Inversion significa el Acuerdo entre el Gobierno de la Republica de
Corea y el Gobierno de la Republica del Pert para la Promocion y Proteccion Reciproca de
Inversiones, celebrado en Sedl, el 3 de junio de 1993.



