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BASES DEL CONCURSO POR INVITACION N° 001-2019

1. Condiciones generales

1.1 Condiciones generales

El Concurso por Invitacién {en adelante el Concurso) conforme se establece
en los Términos de Referencia del presente proceso, detallado en el Anexo 1
de estas Bases, tiene por objeto la contratacion de un Asesor Financiero para
la evaluacion de la Iniciativa Privada en Proyectos en Activos denominada
"Gestion social, disefio y ejecucion de proyectos de infraestructura hidraulica,
construccion, implementacion y explotacidn de las concesiones mineras
integrantes del yacimiento TG-3 del Proyecto El Algarrobo” (en adelante, el
Proyecto).

1.2 Base Legal

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.2.4

1.2.5

1.2.6

1.2.7

La Décima Disposicion Complementaria Final de la Ley No. 30225,
L.ey de Contrataciones del Estado, o norma que la sustituya.

Acuerdo de Consejo Directivo No. 49-3-2018-CD que aprueba
exceptuar a PROINVERSION de ta aplicacion total de la Ley No.
30225 a las contrataciones vinculadas a los procesos de promocion de
la inversidn privada.

Texto Unico Ordenado de la Ley No. 27444, Ley del Procedimiento
Administrativo General, aprobado con Decreto Supremo No. 006-
2017-JUS (en adelante, TUO de |a Ley No. 27444).

Decreto Legislativo del Marco de Promocion de la Inversion Privada
mediante Asociaciones Publico Privadas y Proyectos en Activos —
Decreto Legislativo No. 1362, normas modificatorias, reglamentarias,
complementarias y conexas.

Ley de Promocién de la Inversidn Privada en las Empresas del Estado
— Decreto Legislativo No. 674, normas modificatorias, reglamentarias,
complementarias y conexas.

“Convenio de ia Apostilla de La Haya de 1961”
Reglamento de Contratacion de Servicios de Consultoria de

PROINVERSION, aprobado mediante Acuerdo de Consejo Directivo
No. 48-3-2018-CD y sus medificatorias (en adelante et Reglamento).
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1.3 Condiciones y Procedimientos

El proceso de seleccion se desarrcllara de acuerdo a las Bases del Concurso
(en adelante las Bases), sus Anexos y las Circulares gue se emitan, las
mismas gue constituyen la totalidad de las normas que le seran aplicables.

1.4 Bases

Las Bases estan compuestas de |a siguiente manera:

1.4.1 Especificaciones Administrativas
Entiéndase por estas la convocatoria, presentacion, revision y
evaluacion de propuestas y el cronograma establecido para el
desarrollo del Concurso, que se encuentra contenido en el Anexo N° 5.

1.4.2 Especificaciones Técnicas
Son los requerimientos que deberan tener en cuenta los postores del
Concurso, los mismos que estaran referidos a los Términos de
Referencia que como parte integrante de las presentes Bases,
conforman el Anexo N° 1.

1.4.3 Factores y Criterios de Evaluacion
Son las exigencias aplicables a los postores que se presentan al
Concurso, las mismas que se basan en criterios objetivos

1.4.4 Documentos Complementarios - Anexos
Formatos e informacion establecidos para la presentacién de la
documentacién por parte de los postores.

2. Especificaciones administrativas

2.1 Conduccién del Proceso

El Comité de Contrataciones (en adelante el Comité) es el responsable de la
conduccion del Concurso.

La interpretacidn, aclaracién, modificacidon y complementaciéon de las
estipulaciones de las Bases, incluyendo la absolucion de consultas de los
postores; la modificacién del Cronograma, la integracion de cualquier vacio o
deficiencia, se comunicaran mediante Circulares. Dichas atribuciones son
exclusivas del Comité, las cuales pueden ser gjercitadas cuantas veces y en
las oportunidades gque se requiera, siempre y cuando estas sean de caracter
no sustancial'; caso contrario, deberan ser aprobadas por el Usuario quien en
el presente caso es el Director del Proyecto (en adelante El Usuario).

! Las modificaciones no sustanciales son las referidas a cuestiones de orden formal, no material, errores
tipogréaficos, errores de sintaxis y cuestiones que no modifican las condiciones esenciales del Concurso, o que
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Las Circulares son parte integrante de las Bases y en consecuencia
juridicamente vinculantes. Las Circulares seran publicadas en la pagina web
de PROINVERSION y adicionalmente podran ser remitidas por correo
electrénico o medio fisico a los postores. Si sus destinatarios no reciben
dichos documentos, o los recibieran en forma incompleta, deberan informario
al Comité. La no recepcion de los mismos o su recepcion en forma incompleta
por medio fisico o electrénico no podra ser invocada como causal de
impugnacién o reclamo alguno.

El Comité podra, por instruccion del Usuario, suspender, cancelar, dejar sin
efecto, anular, asi como desistirse unilateralmente de continuar con el
Concurso o con cualguier relaciéon resultante del mismo, en cualquier
momento hasta antes de la firma del Contrato de Consultoria, sin expresion
de causa, sea ésta juridica o de otra indole, sin que pueda generarse
responsabilidad alguna para sus integrantes, el Usuario, PROINVERSION, la
Direccion Ejecutiva de PROINVERSION, el Consejo Directivo de
PROINVERSION y en general todo funcionario, asesor o entidad del Estado
de la Republica del Pery, frente a los postores.

2.2 Tipo de proceso
Concurso por Invitacion - Es la modalidad por la cual se contrata por un

monto superior a diez (10) Unidades Impositivas Tributarias (UIT) hasta
quinientas (500) Unidades Impositivas Tributarias.

Se emplea el Valor Estimado, por o que el mismo no sera revelado sino hasta
después de publicados los resultados del Procedimiento de Seleccién.

por su naturaleza tienden a contribuir con aclarar conceptos, disipar dudas o contradicciones, perfeccionar
procedimientos, modificar cronogramas (incluyendo la fecha de presentacién de propuestas), otras de similar
neturaleza, asi como aquellas no comprendidas dentre de las modificaciones que se consideran sustanciales.

Las modificaciones sustanciales son aguellas que modifican las condiciones esenciales del Concurso y
flexibilizan, restringen o hacen mds rigidas ciertas condiciones o exigencias establecidas en los Términos de
Referencial y/o Bases, lo cual a su vez puede permitir la participacién de un mayor nimero de postores o
limitar su participacion, Se incluye en este tipe de modificaciones a aquellas que demanden un mayor andlisis
en los postores pues podran incidir sobre su decisién de participar o no en el proceso en marcha, scbre la
determinacidn de su oferta, entre otros aspectos.

A manera de precisar a cudles se consideran modificaciones sustanciales se detalla una lista a continuacion:
(i) Metodologia para la calificacién de propuestas técnicas y econdmicas — factores de evaluacion.
(i) Factor de competencia
(iii) Requisitos de precalificacion de postores (ya sea de manera especifica o mediante formatos)
(iv) Naturaleza del confrato
{v) Requisitos de impugnacion
(vi) Plazos y condiciones del contrato
(vii)Destino y utilizacién de los recursos
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2.3 Plazos del Concurso

Los plazos que se establecen en las Bases consideran dias habiles en la
Republica del Pert?, especificamente en la ciudad de Lima. Son inhabiles los
dias sabados, domingos y feriados no laborables, asi como los dias no
laborables declarados por el Poder Ejecutivo de la Republica del Peru. Los
plazos excluyen el dia inicial e incluyen el dia de vencimiento.

2.4 1dioma

lLos documentos que deban presentarse en cumplimiento de las Bases se
haran en idioma espaficl, 0 en su caso, acompafnados de traducciéon simple.
En caso de existir discrepancia entre la versién en inglés y la traduccion
simple, primara la versién en espafiol. El postor es responsable de |a exactitud
y veracidad de dichos documentos.

Las presentes Bases seran publicadas en la pagina Web de PROINVERSION
en idioma espafiol. Podran ser publicadas adicionalmente en idioma inglés,
segun requerimiento del Usuario en los Terminos de referencia.

2.5 Comunicaciones

L os postores podran hacer llegar sus comunicaciones y consuitas por escrito a
fa direccién indicada lineas abajo o podran efectuarlas a través del correo
electronico a:

Comité de Contrataciones
Concurso por Invitacién N° 001-2019

Contratacion de un Asesor Financiero para la evaluacion de la
Iniciativa Privada en Proyectos en Activos denominada "Gestion
social, disefio y ejecucién de proyectos de infraestructura
hidraulica, construccion, implementacion y explotacién de las
concesiones mineras integrantes del yacimiento TG-3 del
Proyecto El Algarrobo”.

PROINVERSION

Av. Enrique Canaval Moreyra N° 150, Piso N°7, Edificio
PETROPERU

San Isidro, Lima — Pert

Teléfono: (511)200-1200 Anexo 1337

Correo electrénico: CI01_2019@proinversion.qgob.pe

En la primera comunicacion que emitan, los postores deberan indicar claramente
el nombre del (los) representante(s) legal(es) a quien{es) se dirigira(n) las
comunicaciones que Ei Comité deba o desee enviar, indicando, ademas:

? Salvo que en el texto de las Bases del Concurso se indique lo contrario.
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¢ Para el caso de empresas domiciliadas en el pais, domicilio comdn en la
ciudad de Lima, nimeros de teléfono, fax y correo electronico.

e Para el caso de empresas no domiciliadas, nimeros de teléfono, fax y
correo elecirénico.

2.6 Postores

Para ser postor del Concurso, se requiere haber recibido la carta de invitacion
y en consecuencia, encontrarse en la Lista de Invitados o formar parte de un
consorcio donde uno de sus integrantes haya sido invitado a participar,
asimismo se debe cumplir con presentar la documentacion requerida en las
Bases dentro de la fecha establecida en el Cronograma del proceso de
seleccion.

Podran ser Postores o integrar el Consorcio para ser Postores o Consultores:

a) Las personas gue no se encuentran comprendidas en el articulo 11 de la
Ley N° 30225 o norma que la sustituya y en su Reglamento.

b) Las personas gue no se encuentren comprendidas en el Registro de
Inhabilitados para contratar con el Estado, administrado por el Organismo
Supervisor de las Contrataciones del Estado - OSCE.

¢) Las personas gue no se encuentren comprendidas en las Listas de
Organismos Multilaterales de personas y empresas no elegibles para ser
contratadas.

Las propuestas gue contravengan lo dispuesto en el presente articulo se
tendran por no presentadas.

Los contratos que se celebren en contravencion del presente articulo no
surtiran efecto alguno, sin perjuicio de las acciones legales a que hubiere
lugar.

2.7 Etapas del Concurso

Son etapas del presente Concurso, las que se mencionan a continuacién:

¢ Convocatoria

o Formulacion y absolucion de consultas

¢ Presentacién de propuestas, apertura de sobres y evaluacidn de
propuastas

e Adjudicacidn de la Buena Pro

e Firma del Contrato

2.7.1 Convocatoria

La convocatoria al presente Concurso a los posibles interesados en la Lista
de Invitados se efectuara mediante carta simple o por correo electrénico, con
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la respectiva constancia de recepcién, adjuntando las Bases y otros
documentos que correspondan.

2.7.2 Formulacién y Absolucion de Consultas

Las Bases seran publicadas en la pagina web de PROINVERSION para que
puedan ser visualizadas por los postores interesados.

Los postores podran realizar por escrito o correo electrénico, las consultas
sobre las Bases que estimen necesarias o convenientes en las fechas
previstas en el Cronograma del Concurso.

Las respuestas que se formulen a manera de absolucion de las consultas
podran modificar las Bases, pasando a formar parte integrante de ias mismas,
y seran dadas a conocer mediante Circuiares, las mismas que se publicaran
en el portal institucional de PROINVERSION (http.//www.proinversion.gob.pe)
o por notificaciones escritas o por correo electronico a los postores, sin
revelar la identidad de quien formulé las consultas.

Cualquier deficiencia o defecto en las propuestas de los postores por falta de
consultas u observacicnes a las Bases, no podra ser invocada como causal
de impugnacioén.

2.7.3 Presentacion de Propuestas

Las Propuestas se entregaran en dos sobres: Sobre N° 1: “Credenciales y
Propuesta Técnica” y Sobre N° 2. “Propuesta Econdémica”, cuyos contenidos, -
se describen en el Anexo N° 6.

Cada sobre debera rotularse con el nimero gque le corresponda segln su
contenido y con la razén social del postor o nombre del consorcio de ser el

caso.
Asimismo, cada documento dentro de los sobres debera;

a) Encontrarse visado y foliado en cada folio por el representante legal del
postor designado mediante el Anexo N° 2.

b) Estar redactado en espafol, admitiéndose también la presentacion en
otro idioma, adjuntdndose una traduccién simple al espafiol. En caso de
adjuntarse folletos ¢ catalogos no exigidos por las Bases, redactados en
idioma extranjero, El Comité podra solicitar al postor su traduccion simple
al espariol. Si existiera alguna discrepancia entre los textos en diferentes
idiomas de cualquier documento, prevalecerd el texto en espafiol.

‘o c) Tener el caracter de declaracién jurada.

&—»
\/ En caso de discrepancia entre lo expresado en letras y numeros, prevalecera
' lo expresado en letras.
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Cada documento debera ser presentado en un (1) original.

La presentacion de una propuesta implica el sometimiento incondicional del
postor a las Bases, al Reglamento y a la interpretacion que realice EI Comité.

Las propuestas deberan tener una validez no menor de sesenta (60) dias
calendario, contados a partir de su fecha de presentacion.

2.7.4 Apertura de Sobres y Evaluacion de propuestas

El Comité en acto publico recibira las propuestas en el local y dia sefnalados
en el Cronograma y en la hora establecida mediante Circular publicada en la
pagina web de PROINVERSION.

Para el acto de presentacion de propuestas, se otorgara un plazo de
tolerancia de treinta (30) minutos a partir de la hora fijada para el
cumplimiento del acto publico. Culminado el plazo mencionado, se procedera
a dar inicio al acto con los postores que se encontrasen presentes.

No se admitirg la participacién de postores que concurran a la Sala del Local
de PROINVERSION después de iniciado el acto publico, ni se aceptard la
entrega de documentos adicionales ni la modificacién de las propuestas
presentadas. Un Notario Publico certificard el acte y levantara el acta
correspondiente.

El Presidente del Comité, o cualquier miembro que lo sustituya, daran inicio al
acto e invitard a los postores a entregar los sobres correspondientes.
Recibidas las propuestas en mesa, se procedera a abrir y dar lectura a la
documentacion contenida en el Sobre N° 1, en el mismo orden en que fueron
recibidos. E| Notario Publico visara al margen de los documentos
presentados. Si algun documento requerido no ha sido incluido en el Sobre N°
1, el Postor quedara automaticamente descalificado y se le devolvera su
Sobre N° 2 sin abrir. :

En el mismo acto, el Notario Publico procedera a firmar y sellar los Sobres N°
2, que pasaran a su custodia hasta la apertura. Se levantara un acta de lo
acontecido, que sera suscrita por los miembros de El Comité presentes, por el
Notario Pablico y por los postores que asi lo deseen.

Si al momento de la evaluacién del Sobre N° 1, se detectara que alguno de
los documentos presenta errores no sustanciales® el Comité otorgard al
Postor correspondiente un plazo maximo de dos (2) dias habiles para
subsanar la deficiencia. Si venciera dicho plazo sin que se hubiera subsanado
la deficiencia, el Postor quedard automaticamente descalificado y se [e
devolvera su Sobre N° 2, sin abrir, en el acto de apertura del Sobre N° 2.

% Se consideran errores no sustanciales a aquellos, errores subsanables que afectan la forma de presentacion
de la documentacién que conforma la propuesta técnica.

No podrén ser materia de subsanacién:

Relacién de Personas que conforman el Equipo Minimo (Anexo N° 08)

Propuesta de Plan de Trabajo y cronograma a ser gjecutado por el Consultor (Formato Libre)

Av. Enrique Canaval Moreyra N2 150, Piso 7, San Isidro, Lima Telf.: (511) 200-1200, Fax:(511) 442-0178

www.proinversion.goh.pe



“Decenio de la Igualdad de Oportunidades para Mujeres y Hombres”
“Afio del Didlogo vy la Reconciliacion Nacional”

En la fecha y hora establecida en el Cronograma, se dara inicio al acto
publico de apertura de [os Sobres N° 2, con [a presencia de Notario Publico, y
el Comité comunicara el resulfado de la evaluacién del Sobre N° 1 con la
Propuesta Técnica, indicando los puntajes totales alcanzados por los postores
y en consecuencia la relacidon de los postores aptos, procediéndose a la
devolucion de los Sobres N° 2, sin abrir, a los Postores cuyos puntajes de
evaluacion deil Sobre N° 1 no hubiesen alcanzado el puntaje minimo exigido
en las Bases, los mismos que quedaran descalificados.

Seguidamente se abriran los Sobres N° 2 de los postores aptos, dandose
lectura a las ofertas econdmicas propuestas, procediéndose a determinar el
puntaje total alcanzado de acuerdo a la Metodologia de Evaluacion
consignada en las Bases, estableciéndose el orden de méritos y acto seguido
a adjudicar la Buena Pro, levantandose el acta correspondiente. El resultado
de ta evaluacion final y la adjudicacion de la Buena Pro seran publicados en la
pagina Web de PROINVERSION.

En caso que los Postores descalificados por no haber alcanzado el puntaje
técnice minime manifiesten su intencién de impugnar, debera realizarse en
dicho acto para lo cual sus Sobres N° 2 no seran devueltos, quedando en
custodia del Notario hasta el Consentimiento de la Buena Pro o, de ser el
caso, la apertura de los mencionados Sobres N® 2 como resultado de la
impugnhacion resueita.

2.7.5 Adjudicacion y Consentimiento de la Buena Pro

En el acto publico y luego de efectuada ta evaluacion final de [as propuestas
validas presentadas, por parte del Comité, se adjudicara la Buena Pro al
postor que resulta ganador.

La adjudicacion de la Buena Pro no supone la celebracion del Contrato de
Consultoria, requiriéndose para ello la suscripcion del documento
correspondiente.

La Buena Pro queda consentida si en el acto publico de comunicacion de
resultado de evaluaciéon de propuestas técnicas, apertura de Sobres N° 2 y
adjudicacién de la Buena Pro, se presentara cualquiera de los siguientes

casos:

e Cuando exista un solo postor y éste cumpla con los requisitos y criterios
establecidos en las Bases, el consentimiento de la Buena Pro se produce
en el momento en el gue se comunica durante el acto publico.

s Cuando existiendo varios postores declarados aptos, en el momento en el
que se comunica la adjudicacion durante el acto publico, no se hubiese
dejado constancia en acta por ninguno de los postores aptos que no gano,
la intencion de impugnar.

» Cuando existiendo varios postores declarados aptos y se hubiese dejado
constancia en acta la intencién de impugnar, el postor o postores no lo
hayan efectuado en el plazo de ocho (8) dias habiles de adjudicada la
Buena Pro.
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¢ Cuando se agote la via administrativa en caso de impugnaciones.
2.7.6 Concurso Desierto

Cuando no se reciban propuestas, cuando ninguno de los postores que
presentaron sus propuestas cumple con los requisitos minimos indicados en
las presentes Bases o cuando luego de ejecutado el procedimiento
establecido en el articulo 26 del Reglamento ninguno de los postores suscribe
el contrato.

Impugnacién

Los postores tendran ocho (8) dias habiles a partir del dia habil siguiente de la
fecha de adjudicacidon de la Buena Pro del Concurso, para presentar el
respectivo recurso de apelacion impugnando diche acto. La impugnacién se
planteara por escrito y deberd estar firmada por el representante legal
indicado por el postor.

Culminado el Acto de Adjudicacién de la Buena Pro, los postores gue no
estuvieran conformes con el resultado obtenido, podran solicitar copia de las
propuestas presentadas y deberan dejar constancia de su intencion de
impugnar en el Acta de Adjudicacion de la Buena Pro.

Los requisitos para la impugnacion se encuentran comprendidos en el articulo
28 del Reglamento y los modelos de fa Garantia de Impugnacion en el Anexo
N° 14 o Anexo N°® 14A).

La impugnacion debera estar referida Gnicamente a fa evaluacidén de las
Propuestas Técnicas de los postores.

Ei recurso de apelacion sera presentado ante El Comité.

En un plazoe maximo de dos (2) dias habiles contados desde la presentacion
del recurso o desde |la subsanacion de las omisiones o defectos advertidos en
la presentacion del recurso segln corresponda, se correra traslado del
recurso al postor o postores que pudiera(n) ser afectado(s) con la decisién de
PROINVERSION, otorgandole el plazo de dos (2) dias habiles para gue se
pronuncie sobre el recurso interpuesto.

El Comité elevara a la Direccion Ejecutiva el recurso de apelacién, la cual
contard con un plazo no mayor a ocho (8) dias habiles para resolver,
contados desde el dia siguiente de la presentacion del recurso o desde la
absolucién del recurso de apelacion presentado por el postor afectado con la
decisién de PROINVERSION, de ser el caso.

Si el recurso de apelacion fuese declarado fundado por ia Direccion Ejecutiva,
se comunicara a todos los postores la modificacién del resultado de la
evaluacidon de las Propuestas Técnicas, y el nuevo resultado de la
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Adjudicacion de la Buena Pro, de ser el caso, con lo que queda finalizado el
Concurso.

La garantia de impugnacion serd ejecutada por PROINVERSION en caso se
declare infundado, inadmisible o improcedente el recurso de apelacion
presentado por el postor o si el Postor se desistiere del recurso de apelacion.

Firma del Contrato

Consentida la Buena Pro del Concurso, el Comité procedera a comunicar a
los postores el Consentimiento de la misma, por Circular publicada en la
pagina Web de PROINVERSION.

En un plazo maximo de cinco (5) dias habiles contados a partir del dia
siguiente del consentimiento de la Buena Pro, PROINVERSION entregara al
adjudicatario un ejemplar del contrato firmado por el representante legal de
PROINVERSION o a quien este delegue, siempre que para entonces el
adjudicatario haya entregado lo siguiente:

a) Copia de los documentos que acrediten, a satisfaccion de
PROINVERSION, la identificaciéon del postor, o su personeria juridica e
inscripcidn de la misma — segun sea el caso (en caso que el postor sea un
consorcio se requerira informacion de todos sus miembros), asi como
copia certificada de los poderes de quienes suscribieron las propuestas y
ef Contrato. Alternativamente al documento constitutivo del postor o de los
miembros integrantes del consorcio, de ser el caso, se aceptara el estatuto
social actualmente vigente (o instrumento equivalente) expedido por la
autoridad competente en su pais de origen.

b) La Garantia de Fiel Cumplimiento del Contrato, conforme al Anexc N° 13 o
Anexo N° 13A o Anexo N° 13B de las Bases.

Si el adjudicatario no cumple en la oportunidad debida con entregar los
documentos a que se refieren los parrafos precedentes, se le podra otorgar
un plazo de quince (15) dias habiles prorrogables de manera excepcional.

En casoc de no aperscnarse en dicho plazo, se procedera a revocar la Buena
Pro; teniendo PROINVERSION un plazo méaximo de tres (3) dias habiles para
requerir la suscripcion del contrato al postor que quedd en segundo lugar y
asi sucesivamente en el orden de prelacion,

Si las propuestas econémicas del postor que quedara en segundo lugar y de
los sucesivos, resultaran superiores al Valor Estimado, se debera observar el
procedimiento previsto en los numerales 26.8 y 26.9 del articuto 26 del
Reglamento.
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2.10 Garantias
[.as garantias son:

« Garantia por Impugnacion: debe ascender al cinco por ciento (5%) del
Valor Estimado.

s Garantia de Fiel Cumplimiento: debe ascender al diez por ciento (10%) de
la Propuesta Econdmica del Postor adjudicatario.

Dichas garantias podran otorgarse en la modalidad de Carta Fianza o
Deposito en Cuenta. La modalidad de Retencién no es aplicable a la Garantia
por impugnacién, sino Unicamente a la Garantia de Fiel Cumplimiento
conforme a los Anexos N° 13, 13A, 13B, 14 y 14A.

3 Especificaciones técnicas

L.as Propuestas Técnicas de los Postores deberan cumplir con los requerimientos
y las especificaciones establecidas en el Anexo N° 1 (Términos de Referencia) de
las Bases. Adicionalmente, deberan cumplir con la presentacién de la informacién
que sustente su calificacion de acuerdo a los factores y criterios de evaluacién.

4  Factores y criterios de evaluacion

Los Factores y criterios de evaluacién se establecen basandose en criterios
objetivos a fin de asegurar una competencia en iguales condiciones entre los
postores, orientando la contratacién a fin de que esta resulte lo més eficiente
posible.

Asimismo, se establecen las pautas y parametros de evaluacién aplicables a los
postores gue se presentan al Concurso, los mismos que se basaran en los
siguientes criterios objetivos:

¢ La experiencia en la especialidad del Postor.

» La experiencia del Equipo Técnico Minimo requerido para el objeto del
procedimiento de seleccion.

» Propuesta del postor para el desarrollo del servicio.

4.7 Puntaje de la Propuesta Técnica (PPT)

Las propuestas técnicas presentadas por las empresas se calificarén sobre la
base de los conceptos que se indican a continuacion:

Conceptos Puntaje Maximo (puntos)
Experiencia en |a especialidad del Postor 30
Experiencia del Equipo Técnico Minimo requerido 55
Propuesta del Postor para el Desarrollo def Servicio 15
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Puntaje Total 100

Todas |las Propuestas Técnicas que obtengan una puntuacion iguai 0 mayor a
setenta (70) puntos (Puntaje Minimo} en la evaluacién técnica serén
declaradas aptas y pasaran a ser calificadas en su parte econdmica. El postor
obtendra puntaje por la acreditacién de proyectos adicionales a los
consignados en los requisitos minimos.

En caso alguno de los integrantes del Equipe Técnhico Minimo de
profesionales no cumpliera con los requisitos minimos o, en la propuesta
técnica no se considerara el total de los profesionales requeridos, se
invalidara la propuesta presentada por el postor.

4.8 Puntaje de la Propuesta Econémica (PPE)

La evaluacion de la Propuesta Econdmica podra alcanzar un puntaje maximo
de 100 puntos, asignandose este méximo puntaje al honorario fijo mas bajo.
Los puntajes restantes se determinaran de manera inversamente proporcional
de acuerdo a |a siguiente formula:

PPE= (100 x A)
B
Donde:

PPE= Puntaje de la Propuesta Econémica en Evaluacién
A= Monto de la Propuesta Economica menor
B= Monto de la Propuesta Econdmica en evaluacién

lL.as ofertas econémicas se expresaran en Délares de las Estados Unidos de
América e incluiran el costo del servicio, asi como todos los costos
adicionales, viajes, comisiones y utilidad. La oferta econdmica no incluira
impuestos, para lo cual se presentara la informacién desagregada a fin de
identificar el monto neto y los impuestos aplicables.

Puntaje Final del Postor (PFP)

El Puntaje de la Propuesta Técnica sera ponderado con un factor de 85%
mientras que el Puntaje de la Propuesta Econdmica sera ponderado con un factor
de 15%. El Puntaje Total sera la sumatoria de estos dos puntajes ponderados.

El puntaje final de cada postor sera el resultado de sumar los puntajes obtenidos
de ta calificacidn técnica y de la econdmica, segun la siguiente férmula:

PFP = (0.85 x PPT) + (0.15 x PPE}
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Donde:

PFP = Puntaje Final del Postor

PPT = Puntaje de la Propuesta Técnica
PPE = Puntaje de la Propuesta Econdmica

Los puntajes finales (consignados con dos decimales) cbtenidos por cada postor
permitiran elaborar el Cuadro de Méritos Final del Concurso.

Definicion de la Oferta Ganadora

La oferta ganadora sera la que obtenga el mayor puntaje final, otorgandose la
Buena Pro a dicho postor.

En el supuesto que dos ¢ mas postores alcancen el mismo puntaje final, la Buena
Pro se otorgaré al postor que haya obtenido el mayor puntaje técnico. De persistir
el empate, la Buena Pro se otorgara por sorteo.

En caso el monto de la Propuesta Econémica sea superior al 100% del Valor
Estimado, sera de aplicacién lo dispuesto en el articulo 26 del Reglamento.

Acreditacién de las experiencias minimas y de las experiencias adicionales
que otorgan puntaje

De acuerdo al literal ¢) del numeral 23.4 del articulo 23 del Reglamento de
Contrataciones, la experiencia del Consultor, asi como de su personal se acredita
mediante declaracion jurada. Sin perjuicio de ello, conforme el articulo 39 del
Reglamento, las declaraciones, que sustentan la calificacion del postor, estan
sujetas a fiscalizacion posterior, por lo que el postor adjudicatario tiene la
obligacién de presentar la documentacion que corresponda en el marco de dicho
proceso. La documentacién que se requiera serd acorde con las practicas
internacionales y las reglas de confidencialidad aplicables, por lo que podra
presentar documentos sucedaneos, tales como: reportes o publicaciones en
revistas u otros medios, informacién de acceso publico, entre otros.

Documentos Complementarios — Anexos

a. (Anexo N° 1) Términos de Referencia

b. (Anexo N°2) Declaracion Jurada del Postor manifestando interés en
participar del Concurse

c. (Anexo N° 3) Declaracion Jurada del postor de no mantener impedimentos

d. (Anexo N°4) Declaracién Jurada de Ausencia de Conflicto de Interés

e. (Anexo N°5) Cronograma def Concurso

f.  (Anexo N°8) Contenido de los Sobres

g. (Anexo N°7) Declaracién Jurada de principales experiencias del postor
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(Anexc N° 8) Relacidn de Profesionales que integran el Equipo Técnico
Minimo

(Anexo N° 9) Curriculum Vitae

(Anexo N°® 10) Compromiso de participacion y confidencialidad de los
miembros del equipo de trabajo

(Anexo N°® 11) Compromiso de permanencia de los miembros del Equipo
Técnico Minimo

(Anexo N° 12) Formato de Propuesta Econdémica

(Anexo N° 13) Modelo de Garantia de Fiel Cumplimiento del Contrato — Carta
Fianza

(Anexo N° 13A) Modelo de Garantia de Fiel Cumplimiento del Contrato ~
Deposito en Cuenta

Anexo N® 13B) Modelo de Garantia de Fiel Cumplimienfo del Contrate -
Retencion

(Anexo N°® 14) Madelo de Garantia de impugnacidén — Carta Fianza

(Anexo N® 14A) Modelo de Garantia de impugnacién ~ Depésito en Cuenta
{Anexo N°® 15) Bancos que pueden emitir garantia para efectos del Concurso
(Anexo N° 16) Modelo de contrato de Servicios de Consultoria®.

Y&

* No consignar montos en el contrato; no debe estar detallado ni el monte de la garantia de fiel cumplimiento
ni la propuesta econdmica.
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ANEXO N°1

TERMINOS DE REFERENCIA
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TERMINOS DE REFERENCIA

CONTRATACION DE UN ASESOR FINANCIERO PARA LA EVALUACION DE LA
INICIATIVA PRIVADA DENOMINADA “GESTION SOCIAL, DISENO Y EJECUCION

1.

1.1

DE PROYECTOS DE INFRAESTRUCTURA HIDRAULICA, CONSTRUCCION,
IMPLEMENTACION Y EXPLOTACION DE LAS CONCESIONES MINERAS

INTEGRANTES DEL YACIMIENTO TG-3 DEL PROYECTO EL ALGARROBO"

OBJETO DE LA CONTRATACION
Sobre el servicio

Contratar los servicios de una empresa consultora {(en adelante ef CONSULTOR)
que brinde los servicios de asesoria financiera a PROINVERSION, para la
revision, analisis y evaluacion del proyecto contenido en ja iniciativa privada
denominada *GESTION SOCIAL, DISENC Y EJECUCION DE PROYECTOS DE
INFRAESTRUCTURA HIDRAULICA, CONSTRUCCION, IMPLEMENTACION Y
EXPLOTACION DE LAS CONCESIONES MINERAS INTEGRANTES DEL
YACIMIENTO TG-3 DEL PROYECTO EL ALGARROBC", (en adelante, 1a iP) que
se ubica en el distrito de Tambo Grande, provincia y departamento de Piura.

ALCANCE DE LOS SERVICIOS

De manera general, la consultorfia se desarrollara en dos etapas: (iy Evaiuacién de
la Iniciativa Privada en Proyectos en Activos (Informe de Evaluacion) y (i)
Estructuracién Econdmica Financiera.

Dichos servicios agrupan las principales actividades que debera efectuar el
CONSULTOR, el cual, de acuerdo a su experiencia y entendimiento de los temas,
podré efectuar ampliaciones, mejoras ¢ innovaciones a [as actividades contenidas
en los distintos aspactos de evaluacion.

El servicio prestade por ei CONSULTOR, debera estar enmarcado en os
procedimientos y pautas reguladas en i) ei Decreto Legislative N° 1362 que regula
'a Promocién de la Inversion Privada mediante Asociaciones Publico-Privadas y
Proyectos en Activos, (i) Reglamento dei Decreto Legislativo N 1362 aprobado por
Decreto Supremo N°240-2018-EF (en adelante el Reglamenta); iii) los Lineamientos
aprobados con Resolucion Directoral N° 005-2016-EF/68.01 publicados el 18 de
junio de 2018, en lo que resulte aplicable y iv) los Lineamientos aprobados con
Resolucion Ministerial N°® 167-2016-EF/15 publicados el 31 de mayc de 2016, en lo
que resulte aplicable, asi como el Decreto Legislativo N° 674 en lo que corresponda,
asi como las normas modificatorias o sustitutorias, en caso sean aplicables.
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La descrincion de los alcances del servicio de asesoria no es limitativa, debiendo el
CONSULTOR. amplier v profundizar en lo que considere rnecesario siempre due

s2a de utilidad para el proceso de promogion. de ser el casp, estando todos los
trabajos v estudios gue realice bajo su responsabilidad.

EI CONSULTCR debera contar con un equipo constituido por profesionales idoneos
de primera linea con experiencia en materia econdmica, financiera, de
estructuracion y promocién en el sector mineria, de conformidad con io establecido

en el Apéndice N° 1.

El equipc técnico del CONSULTOR debera ofrecer disponipilidad para la
elaboracién de los informes requeridos, dentro de los piazos establecidos, asi como
para las reuniones presenciales, video llamadas u otros, convocadas con ocasion
de la presentacién de los entregables y las reuniones de coordinacién convocadas
por PROINVERSION.

El CONSULTOR coordinara con los distintos asesores especializados técnico,
social-comunicacional y legal contratados por PROINVERSION (Asescres
Especializados) los reportes que produzcan dichos Asesores Especializados.

Sustitucion de miembros del Equipo Minimo de Trabajo

El CONSULTOR podra solicitar la sustitucion del Jefe del Equipo o Especialista
Financiero por una causa de fuerza mayor debidamente acreditada por el
CONSULTOR ante PROINVERSION.

En caso de sustitucidn, esta se realizard por otro profesionai de similar o mayor
nivel profesional y experiencia que el que se habia presentado originaimente,
considerande los requisitos minimos detallados en el Apéndice N°1, debiendo el
reemplazo ser previamente aprobado por PROINVERSION, mediante
comunicacién del Coordinador del Contrato de PROINVERSION (Director de

Proyecto de la IP).

Para ello, el CONSULTOR tendré un plazo de diez (10) dias calendario desde que
toma conocimiento del hecho para presentar a PROINVERSION los posibles
reemplazos, a fin de que el mismo sea aprobado en un plazo maximo de diez (10)
dias habiles desde que recibe la documentacién completa (de |a acreditacién de
similar o mayor nivel profesional y experiencia).

PROINVERSION tendra derecho a solicitar el reemplazo o la remocion del Jefe de
Equipo o del Especialista Financiero, en caso considere que no cumple con sus
obligaciones, o no cumple con sus funciones cen la efectividad o eficiencia que
requiere el Proyecto. Para tal efecto, el CONSULTOR tendra la obligacién de
reemplazar al personal, por uno de similar o mayor nivel profesional y experiencia
que el que se habia presentado originalmente, considerando los requisitos minimos
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detaliados en el Apéndice N°1, en un periodo maxime de diez (10) dias habiles a
partir de la notificacion de PROINVERSION.,

PROINVERSION tendra un plazo méximo de diez (10) dias habiles desde que
recibe la documentacion completa (de la acreditacion de similar o mayor nivel
profesional y experiencia) para remitir al CONSULTCR Ia aprobacion a la
sustitucion requerida.

La identificacién del cambio o no permanencia del Jefe de Equipo o del Especialista
Financiero, no aprobada previamanie por PROINVERSION, producira la resolucién
automatica del Conirato.

Actividades de la Etapa | — Informe de Evaluacion

Esta etapa se inicia con la suscripcion del contrato de servicios y cuimina con ia
incorporacion del proyecto al proceso de promocion, de ser el caso. kn esta etapa,
el CONSULTOR elabora el Informe de Evaluacién en el marco del articuio 44 del
Reglamento, en lo que resulte aplicable. Cabe sefialar, que el rnencionado articulo
precisa que PROINVERSION esta facultado de requerir informacion o estudios
adicionales a iz entidad publica y al proponente.

Adicionalmente, el Informe de Evaluacion deberd incorporar lo precisado en €l
numeral 44.2 del Reglamento del Decreto Legislativa N° 1362, Decreto Legislativo
que regula la Promocién de la [nversién Privada mediante Asociaciones Publico
Privadas y Proyectos en Activos, en [0 que resulte aplicable.

2.2 Actividades de la Etapa Il — Estructuracién Econdémica Financiera

2.2.1 Informe de Evaluacion Integrado

En base a la informacion de los Asescres Especializados, el CONSULTOR
desarrollara el Informe de Evaluacion Integrado, en el que se evaluara la
estructura planteada en la [P, incluyendo la modalidad contractual,
estructuracion econdmico financiera, compromisos de  inversion,
contraprestaciones al Estado, y posible factor de competencia con la
finalidad de recomendar la esiructura economico financiera mas idonea para
el proyecto, incluidos ios componentes descritos previamente y que fueron

propuestos por el Proponente, asi como posibles variacicnes o
modificaciones al proyecto.

El CONSULTOR podra revisar informacion existente proveniente de
PROINVERSION, del MINEM, de Activos Mineros S.A.C. (AMSAC]), entre
otras entidades involucradas, asimismo, podrd utilizar como insumoe,
informacion publica de fuentes confiables que el CONSULTOR considere
necesarias para la estructuracion econdmica financiera del proyecto, asi
como la informacion financiera de los proyectos mineros adjudicados por
PROINVERSION.
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[ Informe de Evaluacién [ntegrado debera desarrollar los siguientes puntos,
sin perjuicio del cumplimiento del articulo 50 del Reglamento del Decreto
Legislativo N° 1362, Decreto Legislativo que regula la Promocion de la
Inversion Privada mediante Asociacicnes Publico Privadas y Proyectos en
Activos, en lo que resulte aplicable:

a.

Sondeoe preliminar de mercado

El CONSULTOR identificara las perspectivas del mercado frente al
Proyecto, que permita realizar la estructuracion del proceso de
promocion.

Modalidad Contractual

Evaluar conjuntamente con el Asesor Legal, la modalidad contractual
propuesta en la |P para el proyecto, tomando en consideracion la
normatividad vigente y fas caracteristicas técnicas y econdmicas del
proyecto incorporando el sondeo prefiminar del mercade.

Asimismo, deberd revisar y dar conformidad desde el punto de vista
financiero al primer proyecto de contrato preparado por el Asesor Legal.

Estructuracién Econémica Financiera del Proyecto

Con base a la informacion proporcionada por [os Asesores
Especializades y al sondec de mercado, el CONSULTOR deberd
considerar los siguientes puntos como base para la estructuracion
econdmica financiera del proyecto.

Desarrollar el modeto econémico financiero que permita verificar la
sostenibilidad y viabilidad financiera de! Proyecto, sustentando los
supuestos considerados, asi como de los escenarios alternativos y
ascenarios de sensibilidad, Para ello el Asesor debera definir y sustentar
la metodologla de valaracién del proyecto, teniendo en consideracion la
Directiva N° 001-2012-PROINVERSION “Aplicacién de metodologias
de valuacion de activos, empresas y proyectos” (Apéndice N° 2j o el
dispositivo que la modifique o sustituya. El CONSULTOR podra
proponer el uso de otros criterios metodologicos de valorizacion
normalmenie usados en el mercade minero, sustentando su seleccion
y previa coordinacion con PROINVERSION.

E! modelo econémico ~ financiero debera contener un analisis de los
ingresos estimados, asf como los egresos del Proyecto, los mismes que
consideraran los gastos y costos administrativos, operativos, de
mantenimignto, entre otros, tomando como referencia el desempenio de
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negocios similares a nivel nacional o internacional, asi como otra
informacién que el CONSULTOR considere adecuada.

Se debera proyectar los estados financieros desde la perspectiva del
inversionista privado (Estado de Situacién Financiera, Estado de
Resultados Integrales, Flujo de Caja Econémico, Fiujo de Caja del
Servicio de Deuda y Flujo de Caja Financiero) en caso opte por el Fiujo
de Caja Descontado como metodologia de Valorizacion.

Analizar los indicadores financieros de liquidez, endeudamiento,
rentabilidad, gestién, capitalizacion y los que el CONSULTOR considere
adecuados para el Proyecto. :

Realizar un analisis de sensibilidad en los tres escenarios aiternativos
de produccién y costos (pesimista, base y optimista), y otros que se
consideren significatives (precio estimado del mineral, tasa de
descuento para el proyecio y para las regalias).

Evaluar y estimar los efectos tributarios (recuperacién anticipada del
IGV) en los niveles de retribuciones y otras variables financieras, para
la ejecucién vy operacion del Proyecto, respectivaments.

Incluir el detalle de los requerimientos de inversién en activos fijos y
capital de trabajo, de acuerde a las distintas etapas del Proyecto, asi
como la estructura de costos del Proyecto, incluyendo otros costos
relevantes comc gastos de administracién, seguros, garantias,
supervision de obra, montc estimado por rembolso de gastos de
Proceso de promocion, enire otros.

De ser el caso, incorporar los esquemas de garantias para la
estructuracién financiera del Proyecto. Determinar las caracteristicas,
condiciones, vigencia y monte de dichas garantias, los resultados que
se buscan alcanzar con las mismas y los procedimientos
presupuestarios y administrativos requeridos para que las garantias
cumplan efectivamente el objetivo deseado.

Proponer la tasa de descuento para evaluar el Proyecto. Cabe sefalar,
que el CONSULTOR podréd considerar [os *lineamientos de
PROINVERSION para la determinacién de la tasa de descuento”
recomendados con Memorando N° 05-2012-DPI/JEF del 30 de octubre
de 2012 (Apéndice N°3).

El modelo economico financiero debera adecuarse a los principios de
las normas internacionales de informacién financiera y contener como
minimo los siguientes modutos (hojas de calculo), de ser aplicable:
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o Mbdulo de Premisas

» Maodulo de Ingresos

« Mobduio de Costos de Inversidn (CAPEX),

» Modulo de Costos de Operacién y Mantenimiento (CPEX)
e Modulo de gastos de garantias y seguros

e Mobdulo de Financiamiento.

o Médulo de Tasa de Descuento.

¢ Mbdulo de Sensibilidad y Escenaries.

» Mbdulo de capital de trabajo.

P P REN e Modulo tributario,
ﬁi\ ] mje « Escenarios alternativos.
Ly o Escenarios de sensibilidad.

2 o Estados financieros desde la perspectiva del inversionista privado.
« Precio base del Proyecto.

= Contraprestaciones para &l Estado.

» Pagos que se deberan realizar producto de la normatividad vigente.
« Estimacion y evaluacién de los plazos de las etapas del proyecto.
» Produccion y costos.

s Analisis de ratios.

« Sensibilizacion del costo de cierre.

« Qtros considerados relevantes,

xi) El modelo econémico financiero debera estar desarrollado en ddlares
de los Estados Unidos de América (en adelante ddlares o US$) y en
téerminos nominales y reales.

El CONSULTOR debera eniregar a PROINVERSION e modelo
sconodmico-financiero en version elecironica en Excel con férmulas
activas y completamente funcional, para los fines que PROINVERSION
considere conveniente. De estar encriptado, el CONSULTOR
proporcionard las contrasenas y/o claves que permitan una adecuada
navegacién por las hojas de célculo y formulas que contenga el libro,
las veces que sean necesarias. La(s) referida(s) confrasefia(s) seran
grabadas en un archive de formato ixt, independiente del libro del
modelo en Excel y eniregadas a PROINVERSION.

Ademas del modelo en Excel, el CONSULTOR debera entregar un
informe Final Detallado que sustente los supuestos desarroliados, que
incorporara los informes respectivos de los Asesores Especializados y .
las variaciones o actualizaciones que se hayan realizado. '

d. Precio Base de Transferencia de los activos del proyecto

Evaiuary de ser el caso proponer, el precio o valor base de transferencia
de los activos del proyecto, el mismo que debera tener como base la
estructura economica financiera del proyecto.

&
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Compromisos de Inversién y Garantias

Evaluar y de ser el caso proponer jos compromisos de inversion y
garantias a ser asumidos por el inversionista y que se encuentran
contenidos en la 1P y su ejecucion durante las etapas de exploracion,
construccion y operacion, evaluando los montos propuestos y los
periodos de los compromisos de inversién y garantias, teniendo en
cuenta criterios técnicos, econdmicos, sociales y otros que el
CONSULTCR crea conveniente.

Contraprestaciones al Estado

Evaluar vy calcular en términos nominales y a valor presente las
coniraprestaciones al Estado propuestas en la 1P y determinar si las
mismas se encuentran acordes con las caracteristicas del proyecto.
Para ello podra tomar como referencia las experiencias de proyectos
anteriormente adjudicados por PROINVERSION,

Factor de competencia y metodologia para la evaluacién de ofertas
econémicas

El CONSULTOR debera proponer, sustentar y cuantificar el factor de
competencia del proceso de seleccidn gque se convoque, asimismo
deberad sustentar la aplicacion de la metodologia para evaluar ias
propuestas.

Con relacion a las acciones relativas a la posibilidad de ampliacién y/o modificacion
de la |P, Daclaracion de Interés, Proyecto de Contrato y Bases, el CONSULTOR,
debera desarroliar al menos las siguientes actividades:

2.2.2

2,2.3

Propuesta de ampliaciones y/o modificaciones de la IP

En coordinacion con los Asesores Especializados, debera presentar, de ser
el caso, las recomendaciones, propuestas de modificacién y/o ampiiaciones
de la IP en una matriz de cambios, las cuales deberén ser consensuadas
con el MINEM vy contar con la opinion de Activos Mineros S.A.C. a fin de ser
propuestas al proponenie.

Declaracién de Interés, Proyecto de Contrato y Bases.

)

En coardinacién con los Asesores Especializados, elaberar la propuesta
de Declaratoria de Interés.
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i) Revisar y complementar el proyecto de versién final de contrato
elaborado por Asesor Legal, en coordinacion con los Asesores
Especializados, los cuales deben considerar las recomendaciones del
MINEM y Activos Mineros, entre otras entidades. Estos documentos
deberan ser actualizados permanentemente en funcidn dei avance de
ia evaluacion dei proyecto.

iiiy En coordinacion con los Asesores Especializados, debera elaborar [as
Bases del eventual Concurso Publico las que deberan contener, los
requisitos de precalificacidn — técnicos, legales y financieros-, garantias
durante el Concurso PuUblico, factor de competencia, contenido y
determinacién de los criterios de evaluacion de ias propusgstas, entre
otros.

Debera contarse con el debido sustento t&cnico, legal, gcondmico y/o financiero
de la propuesta de ampliaciones y/o modificaciones de la IP, Deciaratoria de
Interés, Proyecto de Contrato y Bases del eventual concurso, acorde con lo
establecido en la normatividad vigente. Dichos sustentos podrén ser solicitados
de manera independiente por PROINVERSION y deberan ser absueltos a través
de notas técnicas.

Cabe precisar que la informacion que ei CONSULTCR presente como parte de
los entregables, debe encontrarse debidamente sustentada y validada.

ENTREGABLES Y PLAZOS DE ENTREGA

A efectos de cumplir con las actividades encomendadas, el CONSULTOR debera

presentar los siguientes informes;
Informe N° 1: Informe de Evaluacion

Revision de los aspectos econémicos — financieros del proyecto contenido en la
IP v formulacion del respective modelo econémico financiero, que permita
determinar la viabilidad del proyecto.

Asimismo. debera incluir fa determinacién del factor de competencia y la
metodologia para la evaluacién de las ofertas economicas.

El Informe y modelo debe considerar todas las actividades sefialadas en el
numeral 2.1 de los Términos de Referencia.

Adicionalmante, este Informe, debera consolidar y analizar el impacto de las
recomendaciones de los Informes N° 1 de los Asesores Especializados.
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Informe N° 2; Informe de Evaluacién integrado, propuesta de ampliaciones y
modificaciones de la [P

El Informe debe considerar todas las actividades sefialadas en el numeral 2.2.1y
2.2.2 de los Términos de Referencia.

Adamas, el contenido del informe deberd estar conforme z o esiablecido en el
Decreto Legislativo N°® 1362 y su Reglamento.

Informe N° 3; informe “informacién financiera para la Declaratoria de interés”

En este Informe el CONSULTOR debera recomendar y sustentar el disefic o
estructuracién para realizar ia fransferencia del Proyecte, que incluye el desarrolio
de la modalidad contractual, analizando la propuesta en la IP, incorporando el
resultado del sondeo preliminar del mercado, asi como los esquemas para el
compromiso de inversidn, confraprestaciones al Estado y factor de competencia,
en base ala evaluacion realizada por el CONSULTOR sobre el proyecto contenido
en ia iP.

El informe debe considerar todas ias actividades sefaladas en el numeral 2.2.3
fiterales i) y i) de los Términos de Referencia.

Ademas, el contenido del informe debera estar conforme a lo establecido en el
Decreto Legislativo N° 1362 y su Reglamento.

Cronograma de entregables

Masta los 15 dias calendario de recibido el

{e]
Informe N° 1 Informe 1 de los Asesores Especializados.

informe N° 2 Hasta los 30 dias calendaric de solicitado por
PROINVERSION

Hasta los 30 dias calendaric de solicitade por
nforme N°3 | pROINVERSION

Para la solicitud de los entregables, se coordinard previamente con el
CONSULTOR.

Excepcionalmente, los plazos sefialados en los numerales precedentes para la
presentacién de los entregables podran ser prorrogados, a solicitud de!
CONSULTOR, con el debido sustento, directamente por ef Coordinador del
Contrato, siempre y cuando la causa de la prérroga se deba a un hecho que se
encuentra fuera de los alicances del CONSULTOR,

2
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En caso de aprobarse la solicitud de dicha ampliacién, el coordinador del Contrato
debera dirigir una comunicacién escrita al CONSULTOR, en la que se precise &l
nuevo plazo de presentacion del informe o informes correspondientes.

Los entregables deberan ser presentados en idioma castellano, en medio impreso
en pape! bond A4, debidamente rubricados por el Jefe de Equipo en cada pagina.
Asimismo, deberan incluir una version digital en un dispositive de almacenamiento
de datos. Se incorporaran las hojas de calculo en Excel que se hayan utilizado
para la elaboracion de los entregables, donde se indique claramente las premisas,
asi como cualquier otra informacién que el CONSULTOR considere necesario
para el entendimiento de los valores halltados,

Para efectos de cumplir con e! cronograma de entregables, gl CONSULTOR
puede optar por presentar los informes a través del correo elecirénico dirigido al
Director de Proyecto a {a direccion: proyectoelalgarrobo@proinversion.gob.pe,
siendc obligatorio presentar en fisico, & fraves de mesa de partes de
PROINVERSIGN, los informes para efectos del respectivo pago.

PROINVERSION sera el titular de los derechos de orden patrimonial de los
informes, reportes, obras y en general de tado documento, modelo o software que
elabore, produzca o desarrolle el CONSULTOR en forma especifica para el
cumplimento de las obligaciones del servicio, y no podré ser utilizada por el
GONSULTOR para fines distintos a los del encargo.

La descripcion del contenido de los informes no es limitativa, debiendo el
CONSULTOR ampliar y profundizar en lo que considere necesario para el
desarrolle de los informes: siendo responsable de todos los trabajos y actividades
gue realice.

En caso PROINVERSION requiera conocer elementos con informacidn contenida
en aiguno de ios entregables aun no presentados, podra solicitar al CONSULTOR
la elaboracién del correspondiente informe preliminar sin que ello sigrifique pago
adicional alguno.

METODOLOGIA FORMA DE EJECUCION DE LA ASESORIA Y ASISTENCIA'Y
ASESORIAS EN REUNIONES

{a metodologia a utilizar para llevar a cabo la consulteria debera hacer compatible
el trabajo con los plazos establecidos, debiendo cubrir los alcances establecidos
para la asesoria y que han sido detallados con anterioridad. Las caracteristicas
del trabajo a realizar exigen una metodologia especifica, que permita elaborar los
entregables de andlisis del proyecto e inclusion de las opiniones valiosas de los
agentes involucrados, de los Asesores Especializados y de PROINVERSION. El
CONSULTOR, debera designar precisamente a los profesionales integrantes del
equipo de trabajo, con quien decida presentarse.

42 EICONSULTOR contara con la informacién consignada en la IP y cualquier otra
adicional correspondiente a los estudios disponibles y documentos existenies
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refacionados al proyecto, de existir, [a que le serd proporcionada por
PROINVERSION; y debera ser evaluada.

El desarrollo del servicio solicitado debera llevarse a cabo en coordinacion con
PROINVERSION v los Asesores Especializados. EI CONSULTOR trabajara bajo
la supervisién del Coordinador del Contrato. Asimismo, el Jefe de Equipo y el
especialista financiero, designados por el CONSULTOR, deberan participar de las
reuniones de exposicion de los informes de sus entregables, asi como en las
reuniones de ccordinacién, en las que se identificaran ios puntos criticos en los
cuales se requiera la toma de decisiones, con PROINVERSION y entidades
relacionadas, las gque seran convocadas expresamente. Ei CONSULTOR
permanecera a dispesicion del equipo técnico de PROINVERSION para
discusiones de temas adicionales.

Con posterioridad a la fecha de la entrega prevista de cada entregable y a solicitud
del Coordinador del Contrato, el CONSULTOR a {ravés del Jefe de Equipo, y sus
especialistas responsables realizard una presentacién sobre su contenido a
PROINVERSION.

El CONSULTOR y sus profesionales deberan mantener, bajo responsatilidad, ia
confidencialidad v reserva de cualquier informacion a la que tuviesen acceso, de
manerza directa o indirecta, durante 1a ejecucién de los servicios contratados. Esta
obligacion se mantendra vigente hasta un afio posterior a la culminacion de los
servicios.

Los derechos de autor y de cualquier otro derecho de propiedad intelectual
respecto de las fuentes, los informes, documentos, y en general, de tode el
material producido o derivado de los servicios a prestar por el CONSULTOR y sus
profesionales o técnicos, sera de titutaridad exclusiva de PROINVERSION.

El CONSULTOR asume ia total responsabilidad por los derechos de propiedad
sobre los programas que se utilicen en ia ejecucion del servicio, obligandose a
asumir cualquier gasto derivado de reclamaciones que puedan efectuar terceros
y a responder por todo perjuicio que dichas reclamaciones puedan ocasionar a
PROINVERSION.

PLAZO DEL SERVICIO

El plazo del Contrato de Prestacion de Servicios es hasta doce (12) meses,
contados a partir de la suscripcion del Contrato de Prestacion de Servicios.

En casc de modificarse los plazos de la asesoria como consecuencia de la
modificacién de plazos del Concurso Pdblico de tal forma que retrasen la
adjudicacién de fa buena pro del mismo, sera potestad del PROINVERSION de
manera unilateral:

a) Suspender en cualquier momento la ejecucion dei Contrato de Prestagién
de Servicios hasta por un plaze maximo de tres (3) meses sin requerir el
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consentimiento del CONSULTOR v sin que esto genere derecho a mayor
pago. Suspensiones de la ejecucion del Contrato de Prestacion de Servicios
mayores a tres (3) meses podran ser acordadas entre PROINVERSION y el

CONSULTOR.

b)  Resolver el Contrato de Prestacion de Servicios total o parcialmente. En
este caso, el CONSULTOR recibira:

(i) Los pagos correspondientes al o los entregables que a la fecha de
resolucion del Contrato de Prestacion de Servicios contara(n) con
conformidad de acuerdo al procedimiento establecido en el numeral 7.

(i) Un pago equivalente al diez por ciento (10%) de su Propuesta
Econémica para lo cual el CONSULTOR debera presentar el avance del
trabajo ejecutado a la fecha de terminacion del Contrato de Prestacidn
de Servicios y el detalie de Jos gastos incurridos.

No es procedente ningln pago adicional por concepto de compensacién por
la resolucion del Contrato de Prestacion de Servicios. Asimismo, la
resolucién dal Contrato de Prestacion de Servicios no genera ningun tipo de
responsabilidad al Director Ejecutivo, al Comité, a cualguier funcionario,
consulior o asasor de PROINVERSION.

6. RESOLUCION

6.1 PROINVERSION se reserva el derecho de finalizar ia relacidén de servicios en
cualquier momento, sin expresion de causa, mediante Carta Notarial, con arregle
a lo dispuesto en el Contrato de Prestacidn de Servicios. La relacién quedara
resuelta de pleno derecho. El ejercicio de este derecho no generara
responsabilidad alguna para PROINVERSION, ni para ninguno de sus
funcionarics o asesores.

6.2 De serel caso, PROINVERSICON reconoceré:

(iy  Los pagos correspendientes al (los) entregables que a ta fecha de resclucien
del Contrato de Prestacion de Servicios contara(n) con conformidad de
acuerdo al procedimiento establecido en el numeral 7.

(i)  Un pago equivalente al diez por ciento (10%) de su Propuesta Econdmica
para lo cual el CONSULTOR deberd presentar el avance del irabajo
sjecutado a la fecha de terminacion del Conirato de Prestacion de Servicios
y el detalle de los gastos incurridos.
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7. RETRIBUCION

7.1 La retribucidn a pagar por honorario fijo no incluye impuestos y comprende todos
los costos, comisiones, costes por concepto de organizacién logistica de las
reuniones, viajes, gastos de promocién, utilidad, etc. en que incurrira el
CONSULTOR para cumplir la prestacién demandada de manera completa v
oporiuna.

Cabe indicar que, en caso el CONSULTOR, sea una empresa nc domiciliada en
el pals, la retribucion estara sujeta a la deduccion del Impuesto a la Renta,

a)

b}

respecto de los servicios prestados fuera del territorio nacional.

Honorario Fijo:

Para efectos del pago del Honorario Fijo correspondiente seguin la
Propuesta Econdmica del CONSULTOR, éste entregara al Coordinador de
Contrato los entregables correspondientes.

Los pagos se realizaran de acuerdo con lo siguiente:

ENTREGABLE Pago respecto al Honorarie Fijo
Informe N° 1 40%
Informe N° 2 A40%
Infarme N° 3 20%

El Coordinador del Contrato y el equipo profesional asignade al mismo,
revisara y podra formular observaciones a los informes presentados en cada
entrega hasta un plazo maximo de siete (7) dias hébiles contados a partir
del dia siguiente de su entrega. El CONSULTOR tiene un plazo maximo de
cinco (5) dias habiles para el levantamiento de las observaciones, contados
a partir del dia siguiente de la recepcion de los mismos.

Si luege del primer tevantamiento, se considera aun necesario plantear
nuevae observaciones, PROINVERSION tendré un plazo maximo de diez
(10) dias habiles para formutarias, contados a partir del dia siguiente de la
recepcion del levantamiento de las observaciones. El CONSULTOR, a su
vez, tendra un plazo méaximo de diez (10) dias habiles, para el levantamientio
de estas nuevas observaciones, contados a pariir del dia siguiente de la
recepcion de las mismas.

PROINVERSION comunicard la aceptacion del levantamientc de las
cbservaciones, dentro de los cinco {5} dias habiles siguientes a la recepcidn
del levantamiento de las mismas. El CONSULTOR tendra tres (3) dias
habiles para la presentacion de la version final del entregable a partir de la
recepcion de la comunicacion de aceptacion de PROINVERSION.
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f) Cada entregable seré revisado por el equipo de PROINVERSION asignado,
el Comité respectivo o por guien corresponda segun la estructura organica
de PROINVERSION, que podra formular observaciones.

g) De no formularse observacidn alguna, ei entregable se dara por aceptado.
Si, por el contraric, hubiese aiguna observacién que formular
PROINVERSION correra traslado de la misma al CONSULTOR, no siendo
reconocido el pago hasta que se apruebe.

hy  De no cumplirse con el levantamiento de las observaciones dentro del plazo
otorgado, se procedera al cobro de una penalidad, sin perjuicio de ejercer la
facultad de resolver el Contrato de Prestacion de Servicios.

PENALIDAD

La demora por parte del CONSULTOR, en ¢l cumplimiento opertuno y completo de
cada entregable, o en la subsanacién de los mismos, producira una penalidad igual
al 3/1000 (tres por cada mil) de la fraccion de la retribucién que corresponda por la
prestacion parcial del servicio, por cada dia calendario de atraso.

En caso el CONSULTOR no absuelva las observacicnes de manera completa y
dentro del plazo otorgado, se aplicara la misma penalidad sefialada en el parrafo
anterior.

La mora por incumplimiento de cualquier obligacion del CONSULTOR se producird
en forma automatica, no requiriéndose de intimacién previa. Las prestaciones
parciales sélo tienen utilidad para PROINVERSION, si todas ellas se compietan a
cabalidad.

En el supuesto que se apliquen penalidades, estas seran descontadas de ia
retribucidén correspondiente o de la retribucién subsiguiente v de ser el caso del
Honorario de Exito, segun corresponda. Para tal efecto, el CONSULTOR al
momento de realizar la liquidacion de su retribucién debera considerar en dicha
liquidacion el monto de las penalidades previamente comunicadas por
PROINVERSION; caso contrario, PROINVERSION proceders a ejecutar la garantia
por el monto correspondiente a las penalidades. En caso de que el importe de las
penalidades aplicadas supere al monto de la garantia otorgada, PROINVERSION,
ademas de la correspondiente ejecucion de la garantia, podra resolver el conirato
suscrito con el CONSULTOR.

GARANTIAS

Las garantias previstas para el presente Concurso PUbtico a ser otorgadas a favor
de PROINVERSION seguin sea el caso, son las siguientes:
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° Garantia por Impugnacién: debe ascender al cinco por ciente (5%} del Valor
Estimado, esta garantia se presenta dUnicamente en caso se opte por
impugnar los resultados de la Adjudicacion de la Buena Pro.

° Garantia de Fiel Cumplimiento: debe ascender al diez por ciento (10%) de la
retribucién establecida en ef Contrato a suscribirse.

En el caso que durante la prestacion del servicio se requiriera prestaciones
adicionales el Adjudicatario debera otorgar una Garantia de Fiel Cumplimienio por
Prestaciones Adicionales a favor de PROINVERSION gue debe ascender al diez
por ciento {10%) del monto de la prestacion adicional que se determine.

Dichas garantias podran otorgarse en la modalidad de Carta Fianza y Depésito en
Cuenta o Retencidn. La modalidad de Retencién no es aplicable a la Garantia por
impugnacién, sino Unicamente a la Garantia de Fiel Cumplimiento conforme a lo
establecido en &l articulo 29 del Reglamento para la Contratacion de Servicios de
Consultoria de PROINVERSION aprebado por Acuerde de Consejo N° 48-3-2018-
CcD.

CONFIDENCIALIDAD

£l CONSULTOR debera respetar el cardcter confidencial y reservado de la
informacién que serd proporcionade por PROINVERSION, como producto de la
prestacion de los servicios detallados en el presente documento, debfendo
comprometarse a suscribir los documentos gue le pudieran ser requerides para
dicho fin (acuerde de confidencialidad o similar}.

CONFLICTO DE INTERESES
El CONSULTOR debera firmar una Declaracion Jurada mediante ia cual garantiza
que ni él ni su equipo de trabajo, tiene conflicto de intereses en la presente

consultoriz a celebrarse con PROINVERSION ni al momento de presentarse ni
durante el desarrollo de [a consultoria.
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APENDICE N°1

REQUISITOS MINIMOS DEL CONSULTOR Y EQUIPO MINIMO

1.  REQUISITOS MINIMOS

Los requisitos minimos que se deberan cumplir en la propuesta técnica son los

siguientes:

Referidos al Consultor:

Experiencia de la empresa en asesoria en transacciones cerradas’ de
proyectos mineros metalicos, con un minimo de tras (03) proyectos cuya
produccién sea mayor o igual a 20 mil toneladas/dia cada uno o una
inversion no menor de US$ 250 miliones cada unc, en los Ultimos 15 anos.

Referidos al Equipo Minimo de Trabajo:

El eguipo de trabajo que mantendra contacio permansnte  con
PROINVERSION, al margen de la organizacién interna que tenga el
CONSULTOR, que asumira funciones de coordinacion y responders a los
requerimientos de PROINVERSION, deberd ser un equipo minimo
compuesto por:

b.1) Respecto del Jefe del Equipo:
Formacion Académica

¢ Bachiller o su equivalente en su pais de origen
° Contar con el grado de maestria en temas de su especialidad.

Experiencia

o Tener como minimo 15 afos de experiencia laboral, contados a partir
de la obtencion del grado de bachiller o su equivalente en su pais de
origen, de los cuales al menos cinco (05} aros correspondan al
desempefio en cargo ¢ funciones de Jefatura, Direccidn o Gerencia de
Proyectos, en el sector minero.

° Haber participado en la promocién o transaccidn de tres (03) proyectos
mineros metalicos en el Pert o en el extranjero, cuya produccion sea
mayor o igual a 20 mil toneladas/dia cada unc o una inversion no
menor de US$ 250 millones cada uno, en los timos 10 afios.

1Transacciones cerradas: Son todos los contratos de venta de acciones y/o propiedades mineras
en diferentes modalidades gue se hayan efectuado.
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b.2) Respecto al Especialista financiero
Formacién Académica

° Bachiller o su equivalente en su pals de origen. 5
° Contar con grade de maestria en adminisiracion, economia o:fmanzas

Experiencia
° Tener como minimo 10 afics de experiencia laboral contados a partir

de la obtencién de! grado de bachiller, en evaluacion econdémica —
financiera en proyectos ¢ consultorias,

° Debe acreditar participacion como especialista en valorizacion o
evaluacion econémica y financiera en al menos tres (03) proyectos
mineros metalicos en el Perl o en el extranjero, en el marco de un
procesc de comprafventa, cuya producmon sea mayor o iguai a 20 mil
toneladas/dia cada unc o con una inversion no menor de US$ 250
millones cada uno, &n los titimos 10 afos.
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APENDICE N° 2
DIRECTIVA N° 001-2012-PROINVERSION

«APLICACION DE METODOLOGIA DE VALUACION DE ACTIVOS, EMPRESAS Y
PROYECTOS”

Yt
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DECENIO DE LAS PERSONAS CON DISCAPACIDAD EN EL PERU
AND DE LA INTEGRACION NACIONALY EL RECONOCIMIENTO DE NUESTRA D!VERS!DAD

DIRECTIVA N° 001-2012-PROINVERSION

APLICACION DE METODOLOGIAS DE VALUACION DE ACTIVOS,
EMPRESAS Y PROYECTOS

1. OBJETIVO
Fijar los criterios metodolégicos para valuacion de activos, empresas o proyectos,
en los procesos de promocidén de la inversion privada a cargo de
PROINVERSION.

2. BASE LEGAL
2.1, Decreto Legislativo N° 674, Ley de Promocidén de la Inversién Privada en las
Empresas del Estado.

2.2, Decreto Supremo N° 059-96-PCM, Texto Unico Ordenado de las normas con rango
de Ley que regulan la entrega en concesion al sector privado de las obras plblicas
de infraestructura y de servicios piblicos y su Reglamento aprobado por Decreto
Supremo N° 080-96-PCM.

2.3. Decreto Legislativo N°® 1012, Ley Marco de Asociaciones Publico — Privadas para la
Generacién de Procesos Productivos y Dicta Normas para la Agilizacion de los
Procesos de Promccidn de la Inversion Privada y su Reglamento, aprobado por
Decreto Supremo N° 146-2008-EF y sus modificatorias.

3. ALCANCE

Las pautas de la presente Directiva son de aplicacion para los Comités de
PROINVERSION, la Direccién de Promocién de Inversiones y Jefaturas de Proyectos.

‘,“‘%4 RESPONSABILIDAD
1. Dela Jefatura de Estructuracion Financiera
» Elaborar el informe de valuacién y remitirlo a la Direcciéon de Promocion de
[nversiones para su conformidad.

4.2. De la Direccién de Promocidn de Inversiones
» Dar conformidad al informe de valuacion.
> Elevar el expediente al Comité de PROINVERSION que corresponda.

4.3. De los Comités de PROINVERSION
> Evaluar el informe de valuacién y recomendar el precic base o facter de
competencia al Consejo Directivo de PROINVERSION.

5. DISPOSICIONES GENERALES
5.1. METODOS DE VALUACION
Los métodos de valuacidén aceptados seran, segun corresponda:
5.1.1.FLUJO DE CAJA DESCONTADO (FCD)
Método que responde al criterio de "negocio en marcha" y relaciona el valer
de un activo, empresa o proyecto con el valor presente de los flujos de caja
esperados del mismo.

Péag.1de 8
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ARO DE LA INTEGRACION NACIONAL Y EL RECONOCIMIENTO DE NUESTRA DIVERSIDAD

5.1,.2.VALUACION DE ACTIVOS (VA)

Método que consiste en la determinacién del precio de mercado de cada
activo, entendiéndose por éste al monto que se pueda obtener en efectivo en
una transaccién libre ejecutada inmediatamente y en las condiciones
presentes tanto del activo, su estado y capacidad de uso, como del entorno y
posibles demandantes.

5.1.3. METODO COMPARATIVO (MC)

Método que estima el valor de un activo, empresa o proyecto considerando
los precios de activos, empresas o proyectos "comparables” con respecto a
variables tales como: ganancias, flujos de caja, valor en libros o ventas, u
otras aplicables.

5.1.4. METODOS BASADOS EN EL BALANCE (VALOR PATRIMONIAL)

b¥'
Iaas st

<z

4

Métodos que tratan de determinar el valor de la empresa estimando el valor
de su patrimonio. Se considera que valor de la empresa radica
fundamentalmente en su balance o en sus activos.

5.1.4.1. Valor contable
' £l valor contable de las accionas (también llamado valor en libros,
patrimonio neto o fondos propios de la empresa), es el valor de los
recursos propios que figuran en el balance (capital y raservas). Esta
cantidad es también la diferencia entre el activo total y el pasivo
exigible.

5.1.4.2. Valor contable ajustado o valor del activo neto real
Este método consigue salvar parcialmente el inconveniente gue
supone la aplicacién de criterios exclusivamente contables en la
valoracion.

Cuando los valores de los activos y pasivos de ajustan a su valor de
mercado, se obtiene el patrimonio neto ajustado.

5.1.4.3. Valor de liquidacion
Es el valor de una empresa en case se proceda a su liquidacion, es
decir, que se vendan sus activos y se cancelen sus deudas. Este
valor se calcula deduciendo del patrimonio netc ajustado los gastos
de liguidacién del negocio (indemnizaciones a empleados, gastos
fiscales y otros gastos propios de la liguidacion).

5.1.4.4. Valor sustancial

Ef valor sustancial representa la inversion que deberia efectuarse
para constituir una empresa en idénticas condiciones a la que se estd
valorando. También puade definirse como el valor de reposicion de
los activos, bajo el supuesto de continuidad de la empresa, por
oposicion al valor de liquidacién. Normalmente no se incluyen en el
valor sustancial aquellos bienes que no se sirven para la explotacion
(terrenos no utllizados, participaciones en otras empresas, etc.).

Se suelen distinguir tres clases de valoracién sustancial:
Pig.2de8
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DECENIO DE LAS PERSONAS CON DISCAPACIDAD EN EL PERU
AN DE LA INTEGRACION NACIONALY EL RECONOCIMIENTO DE NUESTRA DIVERSIDAD

- Valor sustancial brute: es el valor def activo a precio de mercado

- Valor sustancial neto o activo neto corregido: es- el valor
sustancial bruto menos el pasivo exigible. También se conoce
como patrimonio neto ajustado.

- Valor sustancial bruto reducide: es el valor sustancial bruto
menos &l valor de la deuda sin coste.

5.1.5.0PCIONES REALES

Una opcién real estd presente en un proyecto de inversidn cuando existe
alguna posibilidad futura de actuacion al conocerse la resclucion de alguna
incertidumbre actual. En consecuencia, la valoracién de proyectos a través de
la metodologia de las opciones reales se basa en que la decision de invertir
puede ser alterada fuertemente por el grado de irreversibilidad, la
incertidumbre asociada y el margen de maniobra del decisor, resuitando
finalmente en la opcién de diferir, ampliar o abandonar el proyecto.

5.2, APLICACION DE METODOS ,
La aplicacion de los métodos en cada caso se regira por lo siguiente:

a. Para la determinacién del Precio Base de las operaciones que cotizan en Bolsa:

Rueda de Bolsa Precio de mercado
Subasta Bursatil MC'o FCD o Métodos Contables
Oferta Plblica de Venta FCD

Oferta Publica de Compra FCD
Oferta Publica de Adquisicion  FCD

. Para la determinacién del Precio Base o Factor de Competencia {minimo ¢

maximo) del resto de las operaciones:

Empresa FCD o Métodos Basados en Balance
Activo (Unidades de Negocio) FCD o Métodos Basados en Balance
Proyectos FCD u Opciones Reales

. Para los bienes muebles e inmuebles que se transen sin integrar una unidad de

negocio o que no tengan proyeccion definida de aprovechamiento econdmico a
criterio de PROINVERSION, se utilizara el métode de Valuacion de Activos.

. Para bienes o activos que carezcan de valor comercial a menos que se realicen

inversiones que permitan agregarle valor, se podra considerar un precio
simbélico o minimo como medio para atraer inversiones, las que podran tener
caracter obligatorio para ef adjudicatario.

. No obstante, que el valor de reposicién es una alternativa entre los métodes de

valuacién, éste debe ser aplicado en el contexto de la operacién que se realice,
debido a que su resultado es estatico y poco representative, mientras que el
valor de una empresa o activo es un concepto dinamice.
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f. Con fines referenciales, cuando se utilice el métedo Flujo de Caja Descontado,
se deberan efectuar complementariamente evaluaciones usande el método

comparativo.

5.2.1.CRITERIOS PARA APLICACION DEL METODO DE FLUJO DE CAJA
DESCONTADO (FCD}

Para la aplicacién del métode FCD, como minimo, se debera;

a.

Elaborar proyecciones de los distintos flujos de ingresos y egresos,
segtin consideraciones econémicas y técnicas, considerando tasas de
crecimiento calcuiadas o sustentadas, teniendo en cuenta proyectos de
desarrollo  definidos y potenciales y sin considerar efecto de
financiamiento.

Estimar inversiones minimas necesarias que se requieran, sobre la base
de un programa de inversiones proyectado.

Determinar la tasa de descuento a utilizar, sobre ia base de la situacién
actual de los mercados financieros nacionales e internacionales y ios
riesgos operacionales propios de la empresa, activo ¢ proyecto y el nivel
correspondiente del riesgo del pals.

Reflejar el régimen fributario pertinente de acuerdo al marco legal y las
condiciones propias del proceso.

Caleular el valor residual al cierre del horizonte explicito de las
proyecciones.

Efectuar el andlisis de sensibilidad del valor de la empresa, activo o
proyecto utilizando variables criticas en funcién a la naturaleza del

negocio, activo o proyecto.

CRITERIOS PARA APLICACION DEL METODO DE VALUACION DE
ACTIVOS (VA)

Para la aplicacién del método de Valuacién de Activos se debera tener
en cuenta lo establecido en el Reglamento Nacional de Tasaciones del
Perl, usos y practicas usuales en el mercado y otras disposiciones
aplicables.

Se considerara para cada uno de los activos, entre otros:

= Caracteristicas propias y de los materiales constituyentes, de ser el
caso.

= Antigledad.

x Grado de conservacion.

= Situacion legal

= Cargas y gravamenes.

= Qcupacién y uso.

= QOtros factores con influencia econdmica significativa.

= Ubicacién y entorno, en caso de corresponder.

= Contingencias, restricciones o limitaciones.
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c. Los valores unitarics, porcentaje de depreciacién y coeficientes de
castigo que se utilicen deberan contar con su sustentacién razonable.

5.2.3, CRITERIOS PARA APLICACION DEL METODO COMPARATIVO (MC)

Para la utilizacién del método comparative con fines de determinacién de
valores referenciales o precios base, en los casos sefialados en el Numeral
5.2., se debera cuidar de manera especial tanto la similitud de la empresa,
proyecto y/o activo como la del entorno, efectuando un analisis de

sustentacién razonable.

Tanto para valuacién como para verificacion, se deberd seleccionar los
indicaderes financieros y técnicos mas representativos para la empresa,

activo o proyecto, {ales como:

i. Indicadores de patrimonio:

Valor de Patrimonio de Mercado / Utilidad Neta = PER
Dividendos / Valor de Patrimonio de Mercado
(Valor del Patrimonio de Mercado + Intereses Mineritarios) / Flujo de Caja Neto

Donde:

Valor de Patrimonio
de Mercado

Utilidad Neta

intereses Minoritarios

Flujo de Caja Neto

i

Precio de mercado por accién * ndmero de
acciones

Utilidad Neta del Estado de Resultades

Precic de mercado por accion® nimerc de
acciones de inversién

Flujo de Caja Libre = Utilidad antes de
Impuestos € Intereses (1 - Tasa Impositiva)
- (Gastos de Capltal - Depreciacion -
Amortizaclon) - Variacion en Capiial de
Trabajo No Efectivo

ii. Indicadores de valor de empresa:
Valor de Empresa / Ventas Netas

Valer de Empresa / EBITDA
Vaior de Empresa / EBIT

Valor de Empresa / Indicadores Técnicos

Cénde:

Valor de Empresa
EBITDA

EBIT

Indicadores Técnicos

]

Valores del Patrimonio de mercado + interés
minoritarios +deuda financiera

Utilidades antes de intereses, impuestos,
depreciacion y amortizacian,

Utilidades antes de intereses e impuesios.

Indicadores especificos de acuerdo a la
naturaleza de cada actividad

Pag5de g

Av. Enrique Canaval Morayra N° 180, Pisc B, San Isidre, Lima Telf: (511} §12-1200, Fax: (511)221-2831
www.proinversion.gob.pe




> s
“Sanansit.

Tt

DECENIO DE LAS PERSONAS CON DISCAPACIDAD EN EL PERU
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5.3. CONTENIDO MINIMO DEL INFORME DE VALUACION

5.3.1. METODO FLUJO DE CAJA DESCONTADO:

a,
b.
c.

Resumen Ejecutivo.

Descripcion de la empresa, activo o proyecto,

Valorizacion:

= Metodologia empleada.

= Supuestos generales (costo de capital, tasa de crecimiento,
apalancamiento financiero) y operacionales (demanda, precio, costos,
depreciacién y amortizacién, tratamiento tributario, capital de trabajo,
inversiones, etc.).

= Resultados obtenidos de |a valuacion en diferentes escenarios.

= Anélisis de sensibilidad.

» Verificacion y/o discusién de los resultados por aplicacion del métedo
comparativo.

= Conclusiones.

Recomendacion especifica de valor razonablemente sustentado.

ANexos.

5.3.2. VALUACION DE ACTIVOS:

o

sa ™o a0

a.
b.

C.

Resumen Ejecutivo.
Objeto de vaiuacion: identificacién, ubicacién, area o dimensiones, entorno
y linderos, de corresponder.

Descripcidn.

Caracteristicas o especificaciones técnicas.

Estado de conservacion.

Antigliedad y depreciacion.

Derechos de propiedad.

Cargas o gravamenes.

Situacion Legal.

informe de verificaciones fisicas efectuadas.
Metodologia de valuacion.

Determinacion del valor razonablemente sustentado.

. Conclusionhes.

Recomendaciones.
Anexos.

5.3.3.METODO COMPARATIVO:

Resumen Ejecutivo.
Descripcion de la empresa, activo o proyecto.

Seleccion sustentada de las empresas o transacciones comparabies.
Pég.Ede 8
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i

Analisis de las variables.

Peterminacion de los multiplos.

Determinacion del valor razonablemente sustentado.
Conclusicnes.

e o oo

Recomendaciones.
Anexos.

5.3.4.METODOS BASADOS EN EL BALANCE (VALOR PATRIMONIAL)

Resumen Ejecutivo.

Descripciéon de la empresa, activo o proyecto.
Andlisis

Determinacion del valor razenablemente sustentado.
Conclusicnes,

Recomendaciones.

Anexos,

@ "o oo o

5.3.5.0PCIONES REALES

a. Resumen Ejecutivo.

Descripcién de la empresa, activo 0 proyecto.
Determinacion del valor razonablemente sustentado.
Conclusiones.

Recomendaciones.

Anexos.

N ™

o

"0 a0

5.4, PRESENTACION A LOS COMITES DE PROINVERSION EL INFORME DE
VALUACION

El informe de valuacion elaborado por la Jefatura de Estructuracion Financiera o a
traves de tercercs sera presentado a la Direccion de Promocion de Inversiones para
conformidad y elevacién al Comité de PROINVERSION correspondiente.

El Comité de PROINVERSION evaluara el informe y recomendara el Precio Base o
el Factor de Competencia (minimo o maximo, segun corresponda) al Consejo
Directivo de PROINVERSION para su aprobacién.

En el casc en que se requiera modificar la propuesta de Precic Base o el Factor de
Competencia se debe de contar con la documentacidn sustentatoria de los calculos,
criterios y/o procedimientos aplicados para la determinacion del referido “nueve
valor’.
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5.5, EXCEPCION

Por excepcion se podran aplicar otras metodologias de valuacion de acuerdo a la

) b
et

naturaleza de la operacién, la cual debera contener como minimo la siguiente
informacion:

Metodologla empleada: marco tedrico, sustente del uso de esta metodelogia y
no otras metodologias descritas

Supuestos generales de |a valorizacion
Fuentes de informacién primaria o secundaria documentada.
Conclusiones y recomendaciones
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OBJETIVOS Y FINALIDAD

1.1 Objetivo General
Establecer los principios y criterios para la determinacién de la Tasa de Descuento en
los proyectos a cargo de PROINVERSION, ya sean a titulo onereso, gratuito o
cofinanciado por el Estado.

1.2  Finalidad

Contribuir a mejorar la evaluacién econémica y financiera de los proyectos a cargo de
PRCINVERSICN,

ALCANCE

= Aplicacién obligetoria por parte de los Asesores Financieros de PROINVERSION vy
Asesores Externos,

»  La aplicacién de los lineamientos serdn coordinados entre asesores internosy externos, y
en el caso de variacién a los lineamientos, por parte de los asesores externos, debido a
condiciones especificas o particuiares del proyecto que meritle dicha varlacidn, éstas
deherén ser sustentadas ampliamente por e! Asesor Externo.

=  Ser4 responsabilidad del asesor financiero, velar por el cumplimiento de los presentes
lineamientos y ante su no aplicacidn parcial o total, deberd estar sustentado
técnicamente.

BASE LEGAL

Decreto Supremo N° 059-96-PCM del 26 de diciembre de 1996 se aprobd el Texto Unico
Ordenado de las normas con rango de Ley que regulan la entrega en concesidn al sector
privado de las obras piblicas de Infraestructura y de servicios pablicos.

Decreto Supremo N° 060-96-PCM del 27 de diclembre de 1896, se promulgd el
Reglamento del Texto Unico Ordenado de las normas con rango de ley que regulan 1z
entrega en concesién al sector privado de las obras publicas de infraestructura y de
servicios ptblicos.

Decreto Legislativo N® 1012 de fecha 13 de mayo de 2008, se aprobd la Ley Marco de
Asociaciones Piiblico — Privadas para la generacién de empleo productivo y dicta normas
para |a agilizacidn de los procesos de promocién de la inversién privada. Esta norma fue
reglamentada mediante el Decreto Supremo N° 146-2008-£F, de fecha § de diciembre de
2008 vy sus modificatorias.



4. ANTECEDENTES

» En cumplimiento de las citadas normas, PROINVERSION, a través de sus asesores
internos y/o externos, ha venidoe disefiando los Contratos de Concesién, los mismos que
necasitan contar con un modelo econdmice financiero en Excel donde se proyecten los
fiujos de tasa de inversidn, operacién y financiamiento y se calcule una tasa de
descuento apropiada para el nivel de riesgo del proyecto,

r  Mediante Memordndum N° 142-2010-DAT/PROINVERSION de fecha 12 de noviembre de
2010 se establecieron las pauias internas que permitan una adecuada determinacién de
la tasa de descuento en el proceso de promocidn de la inversién privada por iniclativa
estatal e iniciativas privadas que conduce PROINVERSION.

= Mediante Memorando N° 206-2012/DPi de fecha ¢ de agosto de 2012, en atencidn a las
recomendaciones contenidas en el Oficio N° 01186-2012-CG/DC de fecha 07 de agosto
de 2012, se solicitd la elaboracidn de una propuesta de metcdologfa para el calculo de la
tasa de descuento,

5. ELEMENTOS CONCEPTUALES

La utilizacién del tipo de tasa de descuento estar& en funcién del flujo de caja que se desea
descontar. Asi, si el flujo de caja es el econdmico, la tasa de descuento sera el Costo
Promedio Ponderade de Capital - CPPC (Weighted Average Cost of Capital - WACC); de otro
lado, si el flujo de caja es el financiero, la tasa de descuento serd el Costo de Capital del
Acclonista {Ke) estimado con el Madelo de Valoracién Activos de Capital (Capital Asset
Pricing Model - CAPM). Cabe precisar que esta mencion se encuentra desarrollada en ios
Lineamientos para la Evaluacién de Proyectos’y ambas apiicaciones corresponden a
evaluaciones financieras de los proyectos.

El Modelo de Valoracién Activos de Capital (Capital Asset Pricing Model — CAPM) relaciona la
prima del rendimiento de un active sobre [a tasa |ibre de riesge y la prima del rendimiento de
marcado sobre la tasa libre de riesgo y supone lo siguiente:

®  |.os activos en la economla son cuantificables

= Los activos en la economla son perfectamente divisibles

*  Existe liquidez en la negociacidn de los activos

= Nop existen costos de transaccién

*  latasalibre de riesgo para inversiones y préstamos es la misma

= No existen asimetrias de informacion entre los inversicnistas

= ios inversionistas tienen las mismas expectativas sobre los retornes futuros de fos
activos

' Referlde al Concurso de Proyectos integrales pera la Conceslén del Tramo Vial Desvio Quilca — Desvio Arequipa
{Reparticlén} — Desvio Mataranl — Dasvio Moguegua ~ Desvio o —Tacna - La Concordls,
? Documento Interno de consulta v gufa de PROINVERSION,




A pesar de que varios de estos supuestos no se cumplen, algunos autores han confirmado los
resultados del CAPM, mientras que otros han legrado lo contraric. Por lo tantc, existe
controversia sobre su idoneidad; sin embargo, metodoldgicamente es aceptado

mayoritariamente.

La formacién del Costc Promedio Ponderado del Capital {CPPC), estimado sobre la base del
Modelo de Valoracion de Activos de Capital {Capital Asset Pricing Model - CAPM) serd:

D E

CPPC = s (1~ Orat+ g [rp+ Blrm—71s)+ Tpass)
Donde!

D/(D+E) ¢ peso ponderado de |a deuda de targo plazo

E/LD+E) ¢ peso ponderado def capital proplo

el ; tasa llbre de rlesge

fm : tasa de retorno del mercade

Tools : prima de rlesgo del pals

rz : costo de la deuda

t : Tasa Imposltiva en Perd (impuesto a larenta)

B : Beta apalancado medlda del riesgo de {a Inversidn

B= Bua [1+ =07

gna :  betano apalancado de la industria
D/E : ratio deuda de largo plazo - capital

La utilizacién del WACC (CPPC} o def CAPM estaré en funcion del tipo de evaluacién financiera
que realice el Asesor Financiero. No obstante, se establecen las lineamlentos principales a
considerar en la formacién de las tasas de descuento.

6. COMPONENTES DE LA TASA DE DESCUENTO

6.1 Costo de Capital - Componentes de Formulacién
6.1.1 Tasa Libre de Riesgo

Definicidn

E| Retarno de los Bonos Soberanos es usualmente propuesto como una
aproximacién a la Tasa Libre de Riesgo. El rendimiento de estes instrumentos
financieros es calculado hasta el momento en que maduran o son redimidos,




cuya caracterfstica principal es que no presenta riesgo de incumplimiento ni
riesgo de reinversion’. En ese sentido, los instrumentos del Tesoro de Estados
Unidos de América resultan los més aproplades para considerar la tasa libre
de riesgo, en la medida gue sus instrumentos son considerados libres de
riesgo de incuniplimiento de pago y por tener una mayor liquidez vy amplia
gama de Instrumentos de diferentes vencimientos actualmente en
circulacién.

Tedricamente, el Instrumanto que mejor refigjarfa la tasa libre de riesgo son
los rendimientos de los Treasury Bills (T-Bllls), debido a que ademds de no
tener riesgo de incumplimiento, su corto plazo de vencimiento (hasta un afio)
hace que los precios de estos instrumentos sean relativamente
estables®,pudiendo ser incorporado las expectativas inflacionarias de corto
plazo, No obstante, los rendimientos de los Treasury Bonds {T-Bonds), bonos
de mediano y large plazo,presentan una mayor estabilidad en el largo piazo
por la naturaleza de sus activos cuyos vencimientos estdn establecidos para 5,
10 y 30 aflos; asimismo, el perfodo de sus venchmlentos s/ estarian mejor
vinculados a las horizontes de evaluacidn de los proyectos.

Algunos autores sugieren que se use el rendimiento de la Notas del Tesoro
Americano con aproximadamente de 3 a 5 aflos de madurez. Sin embargo,
este enfoque presenta dos problemas; el primero, es que se encuentran
afectados por factores de corto plazo, mientras que los rendimientos de las
acciones, se encuentran influenciadas por decisiones de inversion de largo
plazo; el segundo, es que las expectativas de inflacién en instrumentos
financieros de corto plazo son muy diferentes a las que se tienen para el caso
de decisiones de inversién tomadas con un horizonte de largo plazo, coma
sucede en el caso de las acciones.

Existe consenso en considerar como tasa libre de riesgo al rendimiento
ofrecido por los Bonos del Tesoro de los Estados Unidos {T-Bonds). Segin
Fuertes e Intuye® (2006) desde una perspectiva de mercado, y desde el punto
de vista académico, es consistente plantear &l uso de los T-Bonds que ofrece
la Reserva Federal de los Estados Unidos debido a que ha tenido “un amplio
merecado, profundo y fiquide” para el caso de pafses de América Latina.

# Ver Damodaran (2002: 155)

* ver Brealey y Myers {2000: 154)

5 ver “Tasa Ltbre de Rlesgo v Prima por Rlesgo de Mercado en ef Modelo CAPM. Una aproximacién para el mercado
peruano”, Documentos de Investigacién Aplicada. Popular Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn.




Determinacion def periodo

Por lo general, el perfodo de las concesiones en América Latina fluctda entre
20 & 30 afios, por lo cual dicho periodo deberfa tener consideracion al
momento de elegir los T-Bonds correspondientes. En ese sentido, resultaria
adecuado utilizar los T-Bonds con vencimiento a 30 afics. No obstante,
muchos son comprados por el Gobierno de los Estades Unidos de América
antes de su vencimiento, por consiguiente, en la practica no es posible
estimar sus rendimientos al término de los 30 aftos. Un recurso gue utitizan
las agenclas es utilizar los rendimientos de los Bonos a 10 afios vy les
incorporan una compensacién entre 0.2% vy 0.3%, si el periodo gue se estd
evaluando es de 25 a 30 afios®.

Se propone estimar la tasa libre de riesgo utilizando perfodeos extensos con ls
finalidad de reducir lz volatilidad de los rendimientos durante el perfodo de
vigencla de los activos, Tradicienaimente, se utilize el rendimiente de los
Bonos del Tesoro Americano a partir del afio 1928, se utiliza un periodo largo
de tlempo con la finalidad de minimizar la volatilidad que puede haber
presentado. Al respecto, la pagina web del profesor Aswath Damodaran’ya
presenta estos resultados, siendo su acceso publico y con una actualizacién
continua,

Por otro lado, debe considerarse ia utilizacién de promedios aritméticos o
geométricos, debido a que no existe una regla especifica. Al respecto, autores
como Ross et. al {1999)% y Brealey et.al {2006)°, sostienen que st el coste de
capital se estima sobre la base de rentabilidades o primas de riesgo histéricas,
es recomendahle emplear medias arftméticas, y no geométricas porque an
caso contrario, se corre el riesgo de que el inverslonista obtenga una menor
rentabilidad por su.inversién. Chisari et, &l {1999), sostiene gue si se trata de
predecir el futuro, ia media aritmética es la medida insesgada del valor
esperado de un nimero repetido de observaciones de una variable aleatoria,

5 que.; par efectos ‘del presente, es
tHizar el i qritmética de los retornos de los Bonos
dei Tesom Amerfcano a 10 afios correspond!entes ai periodo 1928 hasta el
afioern que se-esté. realizando la evaluacion del proyecto.

Fuente de Informacion

Lag fuentes de informacién son diversas y la mayorfa de ellas pubilcas en sus
respectivas paginas web,

8 var pedel;, B {2006) Regulatory Risk and the Cost of Capltat, Fd. Springer.
7Ver http://pages.stern.nyu.edu/~adamadar/

Ver “Finanzas Carporativas”. Mc Graw Hill. México,

#Ver “Principlos de Finanzas Corporativas”. Mc Graw Hill, Méxice,




La informacién de los rendimientos de los T-Bonds del Tesoro Americano & 10
afios puede ser obtenido en la siguiente direccidn electronica:
http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar

6.1.2 Prima por Riesgo de Mercado

Definicidn

La prima por riesgo refleja el retarno adiclonal que esperan los inversores por
invertir en prayectos con mayor nivel de riesgo que la tasa libre de riesgo. Al
respecto no existe consenso sobre a magnitud de la prima ni la manera de
calcularla. Pablo Ferndndez sefiala que la recomendacién de prima de
mercado de 100 libros de valoracién v finanzas publicados entre 1979 y 2008
oscila entre el 3% v 10%™.

No obstante, por la su aplicacién, experiencia y practicidad, la prima de riesgo
puede ser calculada deduciendc la tasa libre de rlesgc a los retornos
esperados en los portafolios de mercado. Esta prima refleja el riesgo
sistemdtico del mercado. '

| problema central para estimar la prima de riesgo de mercado es que el
portafolio completo de mercado de todos [os actives no puede ser ohservado,
Ante esta restriccién, puede ser aproximade mediante los indices bursatiles,
entre ellos Standar&Poor’s 500, con e} cual la prima de mercado se obtiene
como la diferencia entre la Tasa Libre de Riesgo v el retorno de los indices
Standar&Poor’s 500, tal como lo plantea Aswath Damodaran®

Para mantener consistencia, dicha prima debe ser estimada considerando el
mismo activo v tasa seleccionada en la determinacién de la tasa libre de
riesgo; asl como similar periodo de tiempo y similar tipo de promedio
(aritmético o geométrico).

Por. .lo expuesto, ‘s‘e (:‘onsrdera jue ‘pard - los, ‘efectos del. presente, _es
recomendable utﬂfzar como pnma de tiesgo de mercado e{ d;’ferenc:a! entre
' Tesoro -de los Estados

Unidos de'Aménca y 105 retorios def fidice S&P 5(

Determinacidn def periodo

Como se menciond anteriormente y tal como recomlenda Sergio Brave
sefialando que si se utiliza los T-Bills o los T-Bonds como tasas libres de riesgo

1% ver “La Prima de Riesgo de Mercado segdn 100 Libros”, 1ESE Business Schoal — Universidad de Navarra
! http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/




también deberd utilizarse ta misma tasa para el céiculo de la prima de
mercado y con &l mismo horizonte temporal elegido™

En ese sentido, en el lineamiento correspondiente a tasa libre de riesgo se
nropuso su estimacion utitizando perfodos extensos con la finalidad de reducky
ta volatilidad de los rendimlentos durante el periodo de vigencia de los
activos, utilizando para ello el perfodo a partir del afic 1928 hasta el afio en
gue se efectia la evaluacidn.

las fuentes de informacién son diversas y las agenclas que las proveen
publican dicha informacidn en sus respectivas péginas webh.

La informacién de los rendimientos de los T-Bonds del Tesoro Americano a 10
afios puede ser obtenido, entre otras, de la siguiente direccion electrdnica:
hitp://pages.stern.nyy.edu/~adamodar

la ventaja de eiegir esta pagma ‘es que se encuentra ampliamente

desarroilada acorde con [a propuesta de lineamiente y con base en
informacién amplia de empresas y sectores.

6.1.3 Prima por Riesgo Pais

Definicion

En palses emergentes, ios céiculos para fa estimacion de la tasa de descuento
revisten una complicacién adicional, debido a que existe la percepcion de un
riesgo adicional que configura el RIESGO pA[S. Esta parcepcidn exige un
mayor retorno de su inversién; por lo tanto, es necesario incorporar una
prima por el RIESGO PAS.

Este riesgo influye de manera importante, en la toma de decisiones porque
incide en el costo de financiamiento en ios mercados internacionales al
reflejar la posibilldad de pérdida por eventos econémicos, polfticos y soclales
especificos de cada pafs. Un mayor riesgo-pals indica un entornc menocs

2yer “Teorla Financiera y Costo de Capital”, ESAN:2008
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seguro para los inversionistas, por lo que exigirla un rendimiento mayor al
gue ofrecen otras alternativas relativamente menos riesgosas.

De forma Intuitiva la Prima de Riesgo Pals resultaria de Ja diferencia entre Jos
retornos exigidos en un proyecto en un pais emergente con respecto al
exigido en un pafs desarrollado, sustentado en el hecho gue los paises
emergentes afrontan problemas de debilidad institucional, inestabilidad
macroecondmica e inseguridad juridica, En ese sentido, la medida de Riesgo
Pals m&s aceptada es la diferencla entre el rendimiento al vencimiento entre
los bonos soberanos del pais emergente cotizados en los mercados de
capitales desarrollados y el rendimiento al vencimientc de los bonos del
tesoro americano con un plazo de vencimiento similar,

El indice Emerging Markets Bond Index Plus {EMBEl+) mide el gradec de riesgo
que representa un pals para las inversiones extranjeras; dicha medicién es
efectuada por }.P. Morgan analizando el rendimiento de los instrumentos de
la deuda en pafses emergentes como son las economias latinoamericanas.

El EMiBI+ mide al riesgo pafs como la diferencia entre las tasas que pagan los
bonos del Tesoro de los Estados Unidos y las que pagan los bonos del
respectivo pafs. Se utifiza la tasa de los bonos del Tesoro de ios Estados
Unidos de América como base, ya que se asume gue es ia de menor riesgoe en
el mercado.

Respacto, a'la incorporacién de la prima por riesgo pafs en el costo de capital,
es una practica usual agregar esta prima en el modelo. Este esquema UtI]FZadD
por Estache et al (2004} Sirtaine et al (2005}, Chisarl et al (1999)
Camacho (2004)™ entre otros, parte del supuesto que todas las empresas en
el mercado estén igualmente expuestas al riesgo pafs. Asf, la ecuacion del
costo de capital queda definida de la siguiente manera:

Ke = ?‘f+ ﬂ(rm—-?"f)+rpafs

Dande:

Ke : costode capital

] 1 tesalibre deriesgo

# i factorbeta

o tasa de ratorne de mercado
fpois ©  Primapor riesgo pals

13 ware returns to Public-Private Infrastructure Partnerships in Developing Countries Consistent with Risks since the Astan
Crisls” Policy Research Working Paper, N* 2570, Washington, D.C.; World Bank.

Y epow Profitable Are Infraestructura Concessions in Latin America?, Emplricai Evidence and Regulatory Implications”
Trend and Pollcy Options N° 2. January 2005,

. 18 ugy Costo de Capital en Empresas Reguladas: incentivos v Metodologfa” Desarrolio Econdmice. Vol, 38 N° 152 {enero-

marzo de 1999)

16 negst of capital of regulated industrtes in Brazil”, BNDES, fune 2005, Online at http ://mpra.ub.uni-muenchen.de/5396/
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6.1.4

Determinacion del periodo

La tendencia del riesgo pals, para el caso peruano, es un constante descenso
con algunos altibajos temporales.

No existe una regla para definir el perfodo histdrico gue se considere
aplicable; no obstante, por tratarse de proyectos de largo plazo y por tener
como antecedente el descenso constante del indice en mencidn, resuita
recomendable asumir un pericdo de analisis de 5 afios, '

'ectos del .presente, es

Fuente de informacién

La fuente de informacién principal es la pdgina web del Banco Central de
Reserva del Perl, cuya direccidn electrénica es la siguiente:
http://www.bcrp.gob.pefestadisticas/cuadros-de-la-nota-semanal.html

Beta

Definicion

El factor beta refleja el riesgo sisterndtico especifico del sector ¢ empresa con
respecto al riesgo de mercado. Asimismo, se puede mostrar que el factor beta
de una cartera puede ser la suma de los valores de los betas del valor
individual, penderados por la proporcidn de cada valor en la cartera, o:

Bo ZXBy+ Xy * ot X, B,

Donde:

Xi : proporcion de valor de mercade de ls cartera representado
por el valor i

n . nlmero de valores de Betas,

Asi, el riesgo sistemético de una cartera es el promedio ponderado del valor
de mercado del riesge sistemético de os valores individuales. El factor Beta
muestra la sensibilidad de la rentabilidad de un titulo frente & la variacién del
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mercado. Si el § de una accidn es igual a 1 tendrd una perfecta correlacion
con el mercado, mientras que si es 0 no guardard la minima correlacidn,

£l calculo consiste en determinar la pendiente determinada per Ja covarianza
del titulo y mercado entre la varlanza del mercado. No obstante, los
principales servicios finsncieros varian en su céleulo por la seleccién del
perfodo de evaluacién.

Alexander et al (1996)Ysostiene que son cinco factores que deberfan
considerarse para homogenizar los riesgos que enfrentan las diferentes
empresas y que inciden en el valor del beta, entre elios, la propiedad, el
régimen regulatoric™®, el nivel de competencia del mercado, |a estructura de
la industria y el grado de diversificacién de la operacidn.

En Alexander et al (1999)% se seleccionaron betas para el sector de
infraestructura de transporte y las ciasificaron segdn el régimen regulatorio.
Es dacir, distinguieron entre régimen regulatorio alte {price cap), mediano
(hibrido) y bajos poder de incentivos (tasa de retorno). :

Valores de beta del actlvo por tipo de regulacién y sector segun Alexander et al. {1399)

Incontlvos Agropuertos Buses Ferrocarrl | Carraterss Otros* Todos
Alfos 0,69 0,84 Q.52 0,81 0,24 0,44
Tamaik do Muesira #3] {t) (e {23 15} {12}
weadics 0,56 0,15 0,46
Tamado te Muostra &3] £} {4)
Bajos 0,592 0,35 0,50 0,40
Tamaiie do Muesira (2} (27) {3 {32}
Total 0.61 0,69 0,38 0,25 0,45 L4z
Tomefo de Mueslre 5) 3 129} (8} 3} (48}

Fuente: Alexander at, af [1999).

* Relno Unido: Mational Express, Stagecoach Holdings, Go-Ahead Group, First Group, Eurctunnel Group.
Hong Kong: Hong Kong Ferry, CroosharbourTinel, New Warld infrastructure. Italla: infratll International,
Esgafia; ESA,

Reglmenes regulatorlos por pafses segiin Alexander et al, {1998)

Intontivos Aeropuartes Bises Farrocarll | Carreleras Tuneles Otros™*
Allog Relno Unfde | Singapure  § Relno Unido Australla Relno Unido
Auslralia
Medios lialia Reino Unide Austraila ltalia
{Londnds)
Dinamared Australia
(Sidney)
Auslia
Bajos Heng Keng Argentina Hong Kong
Estados
Unldos
Japdn

*+ National Express, Stagecoach Holdings, Go-Ahead Group, First Group, Eurotunnet Group.

Y plexander, 1, Maver C. v Weeds, H. "Regulatory Structure and Risk and infrastructure Firm: A International
Comparison, Banco Mundlal, (1995},

' Este punto se analiza mds adelante en la seccién de riesgo regulatorio,

19 plexander, 1. Estache, A y Oliveri, A.(1995) “A Few Things Transpert Regulators Should Know About Risk and The Cost
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AjuSte al Beta

Debido a que en PROINVERSION se realizan evaluaclones financieras a los
proyectos es necesarlo ajustar el beta sefeccionado 8 la relacién deuda-capital
y a las condiciones tributarias del pals o del proyecto, En tal sentido, los betas
calculados para empresas comparables refiejan el riesgo asociado a la
naturaieza de cada negocio, la estructura la deuda-capital y condiciones
tributarias del pals de origen de las empresas seleccionadas, por lo que
debera efectuarse el ajuste debido,

Para ello, se debera desapalancar el beta y luego apalancario de acuerdo ala

relacién deuda-capital y efectos tributarios de la empresa o proyecto en
particular mediante la siguiente formula!

Bdesapalancaéa—?_a%@ﬁ%%
+{1

~Thg
Donde:
T ; Tasa impasitiva
D/E  : Ratlc deuda de largo plazo — capital

Fuentes de Informacion

Diferentes servicios de informacidn financiera estiman el valor de los betas
para las acciones. Entre ellas destacan Barra, Value Line, Blaomberg, Standard
& Poor's, Ibbotson Associates, Morningstar, Reuters y Merrill Lynch,

Cabe mencionar que el uso de diferentes fuentes para estimar el beta podria
significar que por ejemplo, un mismao aeropuerto tenga por o menos dos @
més betas distintos de manera simultanea™.

Damodaran presenta los betas de diversos sectores con amplia informacién;
no obstante, en muchos casos éstos se encuentran a nivel muy agregado por
lo que es recomendable la verificacién previa de las empresas gue las
componen a fin de filtrar empresas gue sean similares o acordes con el
proyecto en evaluacién.

Si la seleccién de empresas que componen el sector presentado en
Damodaran no es representativa para el proyecto, se pude optar por otros
servicios financieros, entre ellos, Bloomberg cuya principal ventaja gue ofrece
es que permite ajustar el perfodo de la estimacién y el indice de la Bolsa de
Valores con respecto al cual se va estimar el beta. Asl por ejemplo, para el
aeropuerto de Auckland se podria estimar el Beta correspondiente 2 2 afios

2 yar htts://financeyahoo.com/a/ks?s=PAC . Fecha de Ingreso: 02 de maye de 2007.

14




de antigliedad con una frecuencia semanal y con respecto al S&P 500, en el
sistema Bloomberg.

Adicionalmente, el servicio Bicomberg estima el beta de las acciones para
cada uno de las Bolsas donde la empresa cotiza. Por ejemplo, en el caso del
Aeropuerto Auckland, el servicio Bloomberg estima tres diferentes betas, ias
cuales corresponden a los mercados de valores de Autralia, Nueva Zelanda y
Gran Bretafla; similar situacién se presenta para los casos de! Aeropuerto
Copenhague v del Grupo Aeroportuario del Sureste. En los casos donde se
reporta mas de una beta por empresa concesionaria, lo recomendable es
estimar un beta ponderadc. Para ello, los betas se pueden ponderar por el
ndmero de acciones que se estédn cotizando en cada una de las Bolsas de
Valores donde la empresa concesionaria ha emitido acciones.

En el caso que la evaluacidn establezca un régimen regulatoric de tarifa
méxima, entonces, séle se seleccionaran hetas de empresas reguladas por
este esquema.

6.2 . Costo Promedio Ponderado de Capital- Componentes de Formulacion

6.2.1

Estructura Deuda/Capital

Definicién

En el caso de proyectos Greenfield, lo usual es utilizar “estructura deuda-
capital objetivo” que se obtiene del benchmarking, que se realiza con
empresas similares al proyecto que se estd evaluando.

Con respecte al tipo de deuda que se debe incluir en la medicidn de la
estructura deuda-capital, . existe <clerta controversia. No obstante,
tradiclonalmente, se ha considerado deuda de largo plazo en la medicién de
este ratio, considerando que el costo de capital es un rendimiento de largo
piazo.

Fuentes de Informacion

La informacién de la estructura deuda-capitai serd tomada del servicio
Bloomberg o en su defecto de la pégina web de Damodaran (&l cual, utiliza
como fuente Bloomberg).
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6.2.2 Costo de la Deuda

Estimacidn de Costo de ln Deudo por Modele CAPW

En el caso de PROINVERSICN, para estimar ef costo de la deuda se utilizaré el
modelo CAPM. Para eflo, se utilizard la ecuacion (1'):

n

Costo de la Deuda =7 + B (v, - f'f) Ve (1)

Si se asume gue el valor de la BDeuda = J, entonces el costo de ia deuda seria
igual a;

Costo de la Deuda =¥, + 1'yy, {2')

la ecuacién (2’) hace referencia al costo promedic de la deuda para las
ampresas que aperan en Perd, £s decir, se puede entender como un precio de
referencia, alrededor del cual fluctuar el costo de endeudamiento para las
empresas peruanas. Esta forma de estimar el costo de deuda es utilizada por
la Banca de Inversién para establecer tasas de Interés en proyectos de
inverstén tipo Project Finance.

{a expresién (2') es recomendada y utilizada por Estache et al. {2004} para el
caso de paises emergentes, Similar metodologia se encuentra en Alexander,
Estache y Oliveri?* {1999).

Asimismo, la experiencia Internacional aeroporiuaria corrchora lo que
sefialan los autores antes mencionados. €n Hutsen y Kearney™ (2005), el
costo de ia deuda para la Autoridad del Aeropuerto de Dublin es medido
como la tasa libre de riesgo més un premio por deuda o de riesgo.

De manera similar, la Competition Commission®* (2002) del Relno Unido
plantea que el costo de deuda debe ser calculade como la tasa libre de riesgo,
usualmente aproximada por ja tasa de mediano o largo plazo de los bonos del
gobierno, mis un premio par riesgo de deuda, el cual es tipicamente
establecido en funcidén del sector al que pertenece la compafifa. Este
procedimiento se aplic en el caso de aeropuerto del Manchester.

Estache y Pinglo™ (2004) y Sirtaine, Pinglo, Guash y Foster’® (2005) proponen
agregar a la tasa libre y al premio por riesge pals, la prima riesgo por “emisidn
corporativa”, la cual, en opinién de estos autores seria de 200 puntos bisicos.

Hop. Clt, Pég N° 23, :

yer "A Few Things Transport Regulators Shouid Know About Risk and The Cost of Capltal”. Banco Mundizal,

Byer “Dublin Aivport Authority's Cost of Capital”. Report to the Comisién for Aviation Regulation.

Hyer “Manchaster Alrport PLC: A report on tha economic regulation of Manchester Alrport PLCY.

Byer “Are Returns to Private Infrastructure in Developing Countries Consistent with Risks since the Aslan Crisis”,

Working Paper.Banco Mundial.
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En el proceso de estructuracién del proyecto se aplicara la siguiente formula:
Costo de la Deuda = r, + 1, +200 {2}

La ventaja de esta ecuacidn es el cardcter prospectivo que tiene, por la
caracteristicas intrinsecas de sus componentes,

No chstante, este resultado deberd ser comparado con los costos de deuda

que ofrecen fas entidades financiadoras, con la finalided de eliminar las
distorsiones que pudieran afectar la estimacién final del costo de deuda.

Fuentes de Informacidn

De esta forma, un método propuesto de estimacion del coste de ja deuda
considerarfa: ‘

= [a tasa libre de riesgo serfa el rendimientc de los bonos del tesoro
americano a 10 afios, desde el aflo 1928. Como en el caso anterior, este
rendimiento se obteidrd de la pagina web de Damodaran.

¢ La prima de riesgo pals serfa el EMBI+ Perd, calculado como el promedio
del afio. Como en &l caso anterior, este rendimiento se obtendréd de la
pégina web del Banco Central de Reserva del Perd.

Es importante destacar gue el costo de la deuda es neto de impuesto, pues la
tasa de Interés r se multiplica por 1 menos la tasa de impuestos corporativa
{T). Los gastos por intereses sobre Ja deuda se deducen de fas ganancias sobre
las cuales se calcula el impuesto a las ganancias de la socledad concesionaria;
esto reduce el monto de los impuestos reales pagados por la empresa.

Un pago de impuestos menor implica un mayor flujo de fondos disponible, si
se compara con una empresa idéntica pero financiada con capital acclonario,
Este beneficlo sobre el flujo de fondos se denomina “escuda impositivo” de la
financiacién. El beneficio del escudo implica que el costo efectivo de la deuda
financiera de la empresa ¢s menor.

El benchmark que se aplique debers incluir informacion de distintas fuentes
de financiamiento en cuanto a productos y plazos a fin de mantener la
coherencia de la estimacion.

%ar "How Profitable Are Infrastructure Concesslons in Latin America”, Trends and Policy Optlons.N"2.
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7. CONCLUSIONES

» La tasa libre de riesgo y el retorno de mercado deben calcularse sobre un mismo horlzonte
de tlempo.

x |a cifra que se utilice como representacidn de [a tasa libre de riesgo debe ser la misma gue
se utifice para calcular la prima de riesgo de mercado.

« La prima de riesgo pals debe ser tomado como ei [ndice EMBI,

« E| Beta debe obtenerse de los servicios financieros publicos y deberd ser desapalancado
previamente v luego apalancado con relacion deuda-capital v tasa Impositiva para el
proyecto.

= la relacién deuda-capital deberd ser obtenida como comparacién con proyectos o
empresas similares,

« | costo de deuda deberé calcularse con el modelo CAPM o & través de informacion de fas
entidades financiadoras.

= Cualguier otra metodologla o variacion a la propuesté deberé ser sustentade debidamente
por el Asesor Financiero de PROINVERSION o externa,

«  En los casos de proyectos que estén sujetos a regulacién tarifaria se evaluard fa inclusién
de una prima de riesgo reguiatorio, cuyas conslderaciones se detallan en el anexo,
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ANEXOS

Prima por Riesgo Regulatorio

La prima por riesgo regu{étorio es determinante en el riesgo del inversionista en
concesionas de servicios piblicos. El marco regulatorio puede incrementar ei riesgo
del negocio. La Corte Suprema de los Estados Unidos en el afic 1989 establecid que el
riesgo regulatorio es una clase especial de riesge que debe ser reconocida por los
Reguladores cuando se establece el costo de capital de la empresa regulada.

El riesgo regulatorio generalmente estd asoclado con la calidad y conslstencia de la
aplicacién dei marco regulatorio, Los inversionistas consideran diferentes variables al
momento de evaluar la existencia de este riesgo, tales como: tasa de retorno

_autorizada y Ja oportunidad obtener el retorno prometido, estructura de capital, la

amplitud del perfodo regulatorio, la inclusidn o exclusién de trabajos de construccién
en progreso, impuestos, mandatos legales y judiciales, y tos margenes de ganancia
que obtendré el Concesionario son algunas de fas variabies que se consideran.

No obstante, una de las principales limitaciones que se presentan &s medir la prima
por riesgo regulatorio. Una forma usada en la practica para aproximar el riesgo
regulatorio es mediante ja comparacién de las betas de empresas sujetas a esquemnas
de regulacién distintos,

De esta forma, se espera que e} riesgo regulatorio sea mayor bajo regimenes
regulatorios de precics tope (price caps) que bajo regulacion de tasa de retorno.

Bajo precios tope, dado que las tarifas se fijan para un perfodo determinado, la
rentabilidad del operador se puede ver afectada ante cambios de los parémetros
considerados para el periodo de aplicacién. Mientras que, en otro extremo, bajo tasa
de retorno, la rentabilidad del operador esté asegurada, porgue precisamente éste
tipo de regulacién busca garantizarla. Con regulacidn por price caps, el Regulador
tiene un mayor margen de discrecionalidad para afectar la rentabilidad del operador

Este enfoque ha sido propuesto en diversos estudios, Alexander et.al (1996)" del
Banco Mundial y Camacho {2004)* de! BNDES, entre otros; y utilizado en la practica
regulatoria, por ejemplo, en la industria eléctrica en Brasil (ANEEL, 20037 y en
concesién de carreteras en Brasil (ANTT, 2006™), asi como en la regulacién tarifaria
de puertos y aercpuertos en Perd {OSITRAN 2008 y 2009).

27 “Regulatory Structure and Risk and Infrastructure Firms”, Policy Research Working Paper 1698, The World Bank.

28 Op. Cit. Pég. N° 23

29 “Estructure e Custo de Capltal na Revisdo Tarifaria, Andlise de Froposta de ANEEL” )

30 “Anallse da TIR para a segunda etapa do Programa de Concessbes de Rodovias Federals” Nota Técnica

N°030/SUREF/2006.
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Estache et.at® (2004}, consideran que el valor del beta representa Ja correlacion entre
el riesgo de la empresa y el riesgo de mercado, pero que se encuentra afectads por el
régimen regulatorio. Sobre el particular sefialan lo siguiente:

“.J La estimacion del costo de capital propio generalmente se busa en fa
adaptacion del Modelo de Vaiuacion de Activos Financieros (CAPM) con e | fin de
reflejar algunas de Jas realidades de las economias en desarrolio. Simplificando
un poce, es la suma de tres compaonentes: los primeros dos son los mismos que
en los pafses desarroliados (la tasa de retorno para un activo sin riesgos y la
tasg de riesgo cobroda para une determinada empresa o sector, que refleja la
calidad de lo reestructuracion o regulacidnt y el tercero es el riesgo especifico
dei pafs (CR):

: re=rf + Be{rm-rf}+CR

donde rf representa ef rendirmiento de un activo sin riesgos, rm es el rendimiento
de un cartera diversificada en pals desarroliado, y la diferencla {rm-rf}
constituye el riesgo s:stemdt:ca del mercade o riesgo no diversificable vy 8e
representa la correiaaén entre ¢l riesgo de la empresa y el rlesgo de mercado,
estd afectada por ef régimen regulatorio [..].”

Alexander et a {1996)%, clasificaron distintas compafifas reguladas segtn el esquema
regulatorio aplicado y estimaron las diferencias de las Betas. En esa linea, en el casos
brasileros citados se adiciond un componente de riesgo regulatorio {medide como fa
diferencia entre los Beta bajo price cap y bao tasa de retorno) al beta utilizado en a
f6rmula del coste de patrimonio. Esto es equivalente a adicionar al costo del
patrimonio un componente de riesgo reguiatorio. :

En este enfoque el riesgo reguiatorio es sistemético y depende del tipo de régimen
regulatorio que se esta implementando y el perfodo de revisién tarifaria,

Mateméticamente, la prima por riesgo regulatotio se podria estimar de la siguiente

forma: .
Frog = ( 68 " ﬁUSA)X(E(}‘m)_}‘f) (1)

Donde:

B s Beta con “Alto Poder de tncentivos” o “price cap”

B usa: Beta con “Bajo Poder de Incentivos” o “tasa de reternc”
E{rm) ~rf: Prima de riesgo de mercado

Es decir, este modele plantea que existe una diferencia entre ¢l valor de las betas de
price cap y las de tasa de retorno, que es mayor que cero. Tal y como lo presenta [a
ecuacion {2),

Bog = By = 0 donde >0 (2)

En la ecuacidn (3) se presenta fa ecuacidn de costo de capital, para ello se asume que
el beta ha sido estimado a partir de las empresas de Estados Unidos.

31 “Intraducclén & 1a Creacion de Modelos Econdmico Financieros para Autoridades Reguladoras de Serviclas de
Infraestructura de Transporte”, pp. N°* 22
32 Op. Cit, Pég N°29,
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-ke = }:f + ﬁUSAX(E(];ﬂ)_}}JJr Freg +rpa!s (3)

Reemplazande (2} en (3), se tiene:

Reordenando la ecuacién {4), se obtiene el ajuste por sistema regulatorio o riesgo
regulatorio, es decir, ai beta obtenido de empresas de Estados Unidos, se le agrega la

diferencia de los betas (8).

ke = rf +[(ﬂUSA +9)X (E(}'m)“"]’f )] + rpafs
{5}

Coemo Bos = Pusa + 0 entonces:
ks = rj’ + :BGBX( rm)_‘;:r)-i-?‘pnﬂy (6)

De la ecuacién (6), se desprende que si en el “bechmarking” se selecclonan aquellos
betas de empresas que son reguladas bajo el esquema de “price cap”, el riesgo
regulatorio estarfa incorporado dentro del valor del beta. Por consiguiente, en
Contratos de Concesién donde se fija las tarifas utilizando el régimen de price cap,
bastaré con identificar betas de empresas gue son regulados bajo este régimen
regufatorio.
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“Decenio de la Igualdad de Oportunidades para Mujeres y Hombres”
“Afio del Didlogo y la Reconciliacion Nacional”

CRITERIOS DE EVALUACION Y REQUISITOS

Propuesta Tecnica

ntes especificacicnes:

T

Las propuestas técnicas se calificaran sobre la base de las siguie

| Calificacion del Consultor 30.00
Nl Calificacion del Equipo Minimo de Trabajo 55.00
1.1 Jefe de Equipo 30.00
.2 Especialista Financiero 25.00
i Propuesta del Postor para el Desarrollo del Servicio 15.00
Puntaje Total 100.00

Consultor

El Postor que se presente, deberan cumplir con los requisitos minimos establecidos en [a
siguiente tabla; y sera calificado segun se detalla en la misma:

Requisitos Minimos:

Experiencia de la empresa en asesoria en transacciones cerradas® de proyectos
mineros metdlicos, con un minimo de tres (03) proyectos cuya produccion sea mayor o
igual a 20 mil toneladas/dia cada uno o una inversion no menor de US$ 250 millones

cada uno, en los Gltimos 15 afios.

Experiencias puntuables tipo i

Por cada experiencia en asesoria en transacciones cerradas de
proyectos mineros metalicos, adicional a la minima requerida (que
cumpla con las mismas especificaciones), se le otorgara seis (06)
puntos.

Se calificard un maximo de cinco {05) experiencias.

Maximo 30 punios

En caso de consorcios, dichas experiencias podran ser acreditadas de manera conjunta o
independiente por cada miembro del consorcio.

Equipo Minimo de Profesionales

Los integrantes del Equipe Minimo de Profesionales que se presenten, deberan cumpiir
con los requisitos minimos establecidos en la siguiente tabla; y seran calificados segln se
detalla en [a misma:

5 Transacciones cerradas: Son todes los contratos de vewta de acciones y/o propiedades mineras en
diferentes modalidades que se hayan efectuado.
Av. Enrique Canaval Moreyra N2 150, Piso 7, San Isidro, Lima Telf.: (511) 200-1200, Fax:{511) 442-0178
www.proinversion.gob.pe
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Requisitos Minimos:

i Tener como minimo 15 afios de experiencia laboral, contados a partir de la obtencién
del grado de bachiller o su equivalente en su pais de origen, de los cuales al mencs
cinco (05) afios correspondan al desempefio en cargo o funciones de Jefatura,
Direccién o Gerencia de Proyectos, en el sector minero.

ii. Contar con el grado de maestria en temas de su especialidad

iil. Haber participado en la promocién o transaccidn de tres (03) proyectos mineros
metalicos en el Perl o en el extranjero, cuya produccion sea mayor o igual a 20 mil
toneladas/dia cada uno o una inversién no menor de US$ 250 millones cada uno, en

los ultimos 10 afos.
Experiencias puntuables tipo ii:
Por cada experiencia adicional a la minima requerida, relacionada a ta
promocién o transaccién de proyectos mineros metalicos en el Pery o
en el extranjero (que cumpla con las mismas especificaciones), se le
otorgara seis (06) puntos.
Se calificara un maximo de cinco (05) experiencias.
T

Maximo 30 Puntos

Requisitos Minimos:

i. Tener como minimo 10 afios de experiencia laboral contados a partir de la obtencion
del grado de bachiller, en evaluacién econémica — financiera en proyectos o
consultorias.

i. Contar con grado de maestria en administracién, economia o finanzas

ii.  Debe acreditar participacion como especialista en valorizacion o evaluacion econémica
y financiera en al menos tres (03) proyectos mineros metalicos en el Perl o en el
extranjero, en el marco de un proceso de compra/venta, cuya produccion sea mayor
o igual a 20 mil toneladas/dia cada uno o con una inversién no menor de US$ 250
millones cada une, en los ultimos 10 afos.

Experiencias puntuables tipo ii:

Por cada experiencia adicional a la minima requerida, en valorizacion
o evaluacion econdmica y financiera (que cumpla con las mismas
especificaciones), se le otorgara cinco (05) puntos; si la experiencia| Méximo 25 Puntos
corresponde a valorizacién o evaluacion econdomica y financiera de
proyectos en general, se le otorgara tres (03) puntos.

Se calificara un maximo de cinco (05} experiencias.
Propuesta del Postor para el Desarrollo del Servicio:

Av. Enrigue Canaval Moreyra N2 150, Piso 7, San Isidro, Lima Telf.: (511) 200-1200, Fax:(511}442-0178
www.proinversion.gob.pe




ntrataciones

El Postor debe presentar una breve resefia (maximo 2 paginas) gue
desarrolle por lo menos los siguientes puntos: se asignard dos (2)
puntos por cada uno;

¢« Entendimientc del proyecto y el proceso de promocién de la

inversion privada en el cual estd inmerso. 6 Puntos
e Estado en el cual se encuentra el proceso y de los pasos a
seguir

e Factores criticos de éxito y Riesgos, asi como, medidas de
mitigacion para lograr el objetivo

Programacion de la Prestacion del Servicio

Estimacién de la programacion secuencial que presente de todas
las actividades, incluyendo los hitos de entrega, asi como una
programacion de utilizacion de personal y equipos para todas las
fases del servicio. Debera contener. se asignara dos (2) puntos por
cada uno.
¢ Relacién de Actividades incluyendo Programacion Gantt
(PERT-CPM) mostrando ruta critica y presentacion de
informes;

8 Puntos

e Matriz de asignacidn de responsabilidades, v;

e Horas dedicadas a las actividades por el Jefe de Equipo y
los especialistas.

E! postor debera referir [os mecanismos de control de calidad para
asegurar que el trabajo realizado permita lograr los objetivos de la 3 Puntos
consultoria dentro de los plazos previstos.

Propuesta Econémica
l.as propuestas econdmicas se calificaran de acuerdo a la siguiente formula:
E=(100xA}/B
Donde,
E= Calificacién econdmica

A= Monto de la propuesta econdémica mas baja
B= Monto de la propuesta econémica evaluada

La Propuesta Econémica debera ser presentada de acuerdo al modelo del Anexo N°® 12
de |las Bases.

Calificacién Final
La calificacién final se determinara sumando ponderadamente las calificaciones
obtenidas en las propuestas técnicas y econdmicas, de acuerdo a la siguiente formula:

Calificacién Final = (0.85 x Calificacion Técnica) + (0.15 x Calificacion Economica)

Av, Enrigue Canaval Moreyra N2 150, Piso 7, San Isidro, Lima Teif.: (511) 200-1200, Fax:(511) 442-0178
www.proinversion.gob.pe
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ANEXO N° 2
DECLARACION JURADA
PRESENTACION DEL POSTOR

Sefiores

Comité de Contrataciones

Agencia de Promocion de la Inversion Privada - PROINVERSION
Av. Enrique Canaval y Moreyra N° 150, Piso 7

Edificio PETROPERU

Presente.-

Referencia: Concurso por Invitacién N° 001-2019
Conftratacién de un Asesor Financiero para la evaluacion de la

Iniciativa Privada en Proyectos en Activos denominada “Gestion
social, disefic y ejecucién de proyectos de infraestructura
hidraulica, construcciéon, implementacion y explotacion de las
concesiones mineras integrantes del yacimiento TG-3 del
Proyecto El Algarrobo”.

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente, les manifestamos nuestro interés en participar en el
Concurso de la referencia, nuestros datos son los siguientes:

Razdn social:

Nombre del representante legal:
Domicilio:

Numero telefonico

Numero de fax:

Direccién de correo electrénico:;

DO AW

Atentamente,
Firmas
Notas para el caso de consorcios:

El dato 1 debe consignar las razones sociales de todos los integrantes del
Consorcio.

Los datos 2,3,4,5 y 6 debe ser fijado en comun para todos los integrantes del
Consorcio

Deben firmar los representantes legales de todos los integrantes, salvo que
hubieren otorgado poder a un representante comun.

Av. Enrique Canaval Moreyra N2 150, Piso 7, San Isidro, Lima Telf.: {511} 200-1200, Fax:(511) 442-0178

www.proinversion.gob.pe



“Decenio de [a lgualdad de Oportunidades para Mujeres y Hombres”
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ANEXO N° 3
DECLARACION JURADA DEL POSTOR

Sefiores

Comité de Contrataciones

Agencia de Promocién de la Inversién Privada - PROINVERSION
Av. Enrique Canaval y Moreyra N°® 150, Piso 7

Edificio PETROPERU

Presente.-

Referencia: Concurso por Invitacién N° 001-2019
Contratacién de un Asesor Financiero para la evaluacion de la
Iniciativa Privada en Proyectos en Activos denominada “Gestion
social, disefio y ejecucion de proyectos de infraestructura
hidraulica, construccion, implementacién y explotacién de las
concesiones mineras integrantes del yacimiento TG-3 del
Proyecto EI Algarrobo”.

De nuestra consideracion:

Por la presente, y con caracter de declaracidn jurada irrevocable e incondicional,
manifestamos a ustedes:

—

Que no tenemos impedimente para contratar con el Estado Peruano.

2. Que no estamos en situacién de quiebra ni tenemos iniciado procedimiento
concursal alguno de naturaleza similar.

3. Que nos sometemos al Reglamento para la Contrataciéon de Servicios de
Consultoria de la Agencia de Promocién de la Inversiébn Privada -
PROINVERSION y a todos y cada uno de los términos y condiciones
establecidos en las Bases del Concurso y demas documentos relativos al
Concurso de la referencia.

4, Que acataremos todas las resoluciones y comunicaciones en general que el
Comité de Contrataciones encargado formule en relacion con el Concurso de
la referencia.

5. Que, en caso de ser adjudicatarios de ta Buena Pro, nos comprometemos a

gue los integrantes de nuestro consorcio responderan solidariamente por las

obligaciones emanadas de las Bases del Concurso, de su Propuesta Tecnica y

Econdmica, asi como del Contrato de Locacién de Servicios (SOLO

APLICABLE EN CASO DE CONSORCIOS).

Atentamente,

Nombre y firma del representante legal
Nota: En caso de consorcio, cada uno de los integrantes del mismo, debera

presentar este formato firmado por su representante legal, salvo que hubieran
otorgado poder a un representante comin

Av. Enrigue Canaval Moreyra N@ 150, Piso 7, San Isidro, Lima Telf.: (511) 200-1200, Fax:{511) 442-0178
www.proinversion.gob.pe
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ANEXO N° 4

DECLARACION JURADA DE AUSENCIA DE CONFLICTO DE INTERESES

Seflores

Comité de Contrataciones

Agencia de Promocién de la Inversién Privada -PROINVERSION
Av. Enrigue Canaval y Moreyra N° 150, Piso 7

Edificio PETROPERU

Presente.-

Referencia: Concurso por Invitacion N° 001-2019

Contratacién de un Asesor Financiero para la evaluacion de la
Iniciativa Privada en Proyectos en Activos denominada “Gestion
social, disefio y efecuciéon de proyectos de infraestructura
hidraulica, construccién, implementacion y explotacién de las
concesiones mineras integrantes del yacimiento TG-3 del
Proyecto El Algarrobo”.

De nuestra consideracion:

Por la presente, y con caracter de declaracién jurada irrevocable e incondicional,
manifestamos a ustedes:

a)

no nos encontramos en una situacién de conflicto de intereses con respecto al
presente contrato, condicién que, en caso de ser adjudicatarios de ia Buena
Pro, se mantendré durante la prestacion del servicio. El conflicto de intereses
puede ser de indole econdmica, personal, laboral, financiero o de intereses
comunes;

pondremos en conocimiento de PROINVERSION sin dilacién cualquier
situacién de conflicto de intereses o que pueda dar fugar a dicho conflicto;

que no hemos efectuado ni efectuaremos algun tipo de oferta de la que pueda
derivarse alguna ventaja con respecto al presente contrato;

gue no han concedido ni concederan, no han intentado ni intentaran obtener, y
no han aceptado ni aceptaran ningun tipo de ventaja, financiera o en especie,
en favor de una persona o en nombre de ésta, cuando tal ventaja constituya
una practica ilegal o implique corrupcidn, directa o indirectamente, por ser un
incentivo o una recompensa relacionada con la ejecucidon del presente
contrato.

Atentamente,

Nombre y firma del representante legal

Nota:

En caso de consorcio, cada uno de los integrantes del mismo debera
presentar este formato firmado por su representante legal, salvo que
hubieran otorgado poder a un representante comdan.

Av. Enrique Canaval Moreyra N2 150, Piso 7, San Isidro, Lima Telf.: {511} 200-1200, Fax:{511)442-0178
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ANEXO N°5
CRONOGRAMA DEL CONCURSO

ACTIVIDAD FECHA
Envio de las Cartas de Invitacion 4 de marzo
Consultas a las Bases del Concurso 11 de marzo
Absolucién de Consultas a las Bases 15 de marzo
del Concurso
Presentacion de los Sobres N° 1y N° 25 de marzo
2 y apertura del Sobre N° 1 Sala 4, pisc 8

16:00 horas

Comunicacién del Resultado de la 2 de abril
Evaluacion del Sobre N° 1, Aperiura Sala 4, piso 8
del Sobre N° 2 y Adjudicacion de la
Buena Pro 16:00 horas \
Consentimiento de la Buena Pro* Se comunicara mediante circular
Fecha de firma del Contrato Se comunicara mediante circular

otorgamiento de la Buena Pro

;i *Este evento sélo se producira si no se hubiere impugnado el acto de

Nota: En caso que alguna actividad coincida con un dia no laborable, ésta
quedara autematicamente reprogramada para el dia habil siguiente.

Av. Enrigue Canaval Moreyra N2 150, Piso 7, San Isidro, Lima Telf.: (511) 200-1200, Fax:(511) 442-0178
www.proinversion.gob.pe
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ANEXO N°8

CONTENIDO DE LOS SOBRES

Sobre N° 1: Credenciales y Propuesta Técnica
a) Declaracion Jurada Presentacidn del postor {(Anexo N° 2).

b) Un ejemplar de la versidn final del Contrato de Servicios de Consultoria de
Asesoramiento Financiero, debidamente visados en cada hoja por un
representante legal del postor, sin incluir el monto correspondiente a la
Propuesta Econdémica ni a la Garantia de Fiel Cumplimiento del Contrato.
(Usar el formato del Anexo N° 16).

¢) Declaracion Jurada del postor (Anexo N° 3).
d) Declaracién Jurada de Ausencia de Conflicto de Interés (Anexo N° 4).

e) Declaracion Jurada de las experiencias del Consultor que sustentan los
Requisitos Minimos de los Términos de Referencia y adicionalmente los que
sustentan la puntuacion de la propuesta técnica (Anexo N° 7).

f) Relacién de las personas que conforman el Equipo Técnico Minimo y sus
experiencias, que sustentan los Requisitos Minimos de los Términos de
referencia y adicionalmente los que sustentan la puniuacién de la propuesta
técnica, segun corresponda (Anexo N° 8).

g) Curriculum Vitae de las personas que integran el Equipo Técnico Minimo
(Anexo N° 9)

h) Compromiso de participacion y confidencialidad de los miembros que integran
el Equipo Técnico Minimo {(Anexo N° 10).

iy Compromiso de permanencia de los miembros del Equipo Técnico Minimo
(Anexo N° 11).

i} Propuesta del postor para el desarrollo del servicio. Formato libre (no mas de
10 paginas A4).

Sobre N° 2: Propuesta Econdémica
Formato de Propuesta Econdmica. (Anexo N° 12)

Los sobres N° 1 y N° 2 deberan contener todos los documentos antes
detallados.

-

Av. Enrique Canaval Moreyra N2 150, Piso 7, San Isidro, Lima Telf.: (511} 200-1200, Fax:(511) 442-0178
www.proinversion.gob.pe
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ANEXQO N° 9
CURRICULUM VITAE
Nombres y Apellidos
Profesion
Nacionalidad
Edad

Cargo propuesto en el Equipo

Calificaciones Esenciales

En este acapite se debe proporcionar un bosquejo de aquellas calificaciones
esenciales de la persona, gue permitan advertir una compatibilidad entre dichas
calificaciones y el tipo de conocimientos y experiencias que son valiosas para
cumplir satisfactoriamente los servicios que se solicitan. Extensién maxima media

pagina A4.

Experiencia

Bajo este acadpite se debe proporcionar una lista de todos i0s principales cargos
desempefiados o servicios efectuados por la persona desde la obtencién del
grado de bachiller, tengan o no relacién directa con los servicios que se solicitan
en los Términos de Referencia. Indicar las fechas, nombre de las organizaciones
que lo han empleado, nombre de los cargos ocupados y lugar donde han sido
desempefiados, asi como la descripcion de las actividades efectuadas en cada
caso.

Formacion académica

Sefalar la formacion académica (grado académico, postgrados, curso(s) de
especializacion, etc), indicando las universidades o centros de estudio y los afios
o periodos correspondientes. Sefialar también las habilidades o conocimientos
especiales que se consideren relevantes. Extension méxima una pagina A4.

Conocimiento del idioma espafol

Indicar el grado de conocimientc para hablar, escribir y leer esparol auto
asignéandose de no ftratarse de idioma nativo, las calificaciones “excelente’,

nou

“buenc”, “regular’ o “basica”.

Firma

Av. Enrique Canaval Moreyra N2 150, Piso 7, San Isidro, Lima Telf.: {(511) 200-1200, Fax:{511) 442-0178

www.proinversion.gob.pe




“Decenio de |a lgualdad de Oportunidades para Mujeres y Hombres”

IH

“Afio del Didlogo v la Reconciliacidn Naciona

ANEXO N°® 10

COMPROMISO DE PARTICIPACION Y DE CONFIDENCIALIDAD DE LOS MIEMBROS

QUE INTEGRAN EL EQUIPQ MINIMO

Lima, ........ de ........de20......

Sefiores

Comité de Contrataciones

Agencia de Promocién de la Inversién Privada - PROINVERSION
Av. Enrique Canaval y Moreyra N° 150, Piso 7

Edificio PETROPERU

Presente.-

Referencia: Concurso por Invitacion N° 001-2019
Contratacion de un Asesor Financiero para la evaluacion de Ja
iniciativa Privada en Proyectos en Activos denominada “Gestién
social, disefio y efecucion de proyectos de infraestructura
hidraulica, construccion, implementacion y explotacion de las
concesiones mineras integrantes del yacimiento TG-3 del
Proyecto El Algarrobo”.

De nuestra consideracion:

Por la presente, manifiesto mi compromiso de participar a ftravés del
POSLON... v enelcargode ... para los
fines del Concurso de la referencia, obligandome también a mantener en estricta
confidencialidad la informacién a la que pueda acceder como consecuencia de la
prestacion del indicado servicio.

Atentamente,

Firma del profesional

Este formato debera ser firmado por cada uno de los miembros del Equipo
Técnico Minimo.

Av. Enrigue Canaval Moreyra N2 150, Piso 7, San Isidro, Lima Telf.: (511) 200-1200, Fax:{511} 442-0178

www.proinversion.gob.pe
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ANEXO N° 11

COMPROMISO DE PERMANENCIA DE LOS MIEMBROS DEL EQUIPO

Sefiores

MINIMO

Comité de Contrataciones

Agencia de Promocién de la Inversidn Privada - PROINVERSION
Av. Enrigue Canaval y Moreyra N° 150, Piso 7

Edificio PETROPERU

Presente.-

Referencia:

Concurso por Invitacion N° 001-2019

Contratacion de un Asesor Financierc para la evaluacién de la
Iniciativa Privada en Proyectos en Activos denominada “Gestion
social, diseAo y ejecucion de proyectos de infraestructura
hidraulica, construccién, implementacion y explotacion de las
concesiones mineras integrantes del yacimiento TG-3 del
Proyecto EIl Algarrobo”.

De nuestra consideracién:

Por la prese
Concurso de

nte, nos comprometemos en caso de resultar adjudicatarios en el
la referencia a no cambiar a ninguno de los miembros del Equipo

Técnico Minimo a los cuales hacemos referencia en nuestra Propuesta Técnica.

No obstante,

de darse el caso, la sustitucion de alguno de los integrantes del

Equipo Técnico Minimo, que hemos presentado en nuestra Propuesta Técnica, ya
sea que se produzca por renuncia, separacion, enfermedad o por cualquier otra

causa, se re

alizara por otros integrantes de similar o mayor nivel profesional y

experiencia con conocimiento y aprobacién escrita previa de la Agencia de
Promocién de la Inversién Privada - PROINVERSION.

La mencionada sustitucién, no podra ser invocada como causal para que no
cumplamos con las obligaciones que hemos asumido contractualmente, dentro de
los plazos establecidos en los Términos de Referencia o los que ustedes indiquen.

Atentamente,

Nombre y firma del representante legal del Postor

Nota: En e!

caso de consorcio, este formato debera ser firmado por los

representantes legales de cada uno de los integrantes del Consorcio, salvo

que se haya

otorgado poder a un representante comun.

Av. Enrigue Canaval Moreyra N2 150, Pise 7, San Isidro, Lima Telf.: {511) 200-1200, Fax:{511) 442-0178

www.proinversion.gob.pe
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ANEXO N° 12
FORMATO DE PROPUESTA ECONOMICA

Sefiores

Comité de Contrataciones

Agencia de Promocién de la Inversién Privada -PROINVERSION
Av. Enrique Canaval Moreyra N° 150, Piso 7

Edificio PETROPERU

Presente.-

Referencia: Concurso por Invitacion N° 001-2019
Contratacién de un Asesor Financiero para la evaluacion de la
Iniciativa Privada en Proyectos en Activos denominada “Gestion
social, disefic y ejecucién de proyectos de infraestructura
hidraulica, construccién, implementacion y explotacion de las
concesiones mineras integrantes del yacimiento TG-3 del
Proyecto EI Algarrobo”.

De nuestra consideracion:

El Honorario Fijo que proponemos es el siguiente:

Importe Neto: (US$) (sin IGV) En letras
Impuesto a la Renta: (US$) (sin IGV) En letras
Honorario Fijo: (US$) (sin IGV) En letras

Todos jos montos se expresaran con dos decimales de precision.

Las Propuestas Econdmicas se expresaran Dolares de los Estados Unidos de
América e incluirdn el costo de! servicio, asi como todos los costos adicionales:
vigjes, comisiones, utilidad. La Propuesta Econdémica no incluira IGV. Para su
evaluacion se excluird el Impuesto a la Renta correspondiente.

Es responsabilidad del postor sefialar la alicuota correspondiente al Impuesto a la
Renta, de acuerdo al marco legal aplicable.

Atentamente,

Firmas

Nota: Para el caso de Consorcios deben firmar los representantes legales de
todos los miembros, salvo que hubieran otorgado poder a un solo
representante comuan.

Av. Enrique Canaval Moreyra N2 150, Piso 7, San Isidro, Lima Telf.: {511} 200-1200, Fax:(511}442-0178

www.proinversion.gob.pe



“Decenio de la Igualdad de Oportunidades para Mujeres y Hombres”

%II

“Afic del Didlogo y la Reconciliacién Naciona
ANEXO N°®13
MODELO DE GARANTIA DE FIEL CUMPLIMIENTO DE CONTRATO’
CARTA DE GARANTIA

Sefiores

Comité de Contrataciones

Agencia de Promocion de la Inversién Privada - PROINVERSION
Av. Enrique Canaval y Moreyra N° 150, Piso 7

Edificio PETROPERU

Presente.-

Referencia. Concurso por Invitacién N° 001-2019
Contratacion de un Asesor Financiero para la evaluacion de la

Iniciativa Privada en Proyectos en Activos denominada “Gestién
social, disefio y ejecucién de proyectos de infraestructura
hidraulica, construccion, implementacién y explotacién de las
concesiones mineras integrantes del yacimiento TG-3 del
Proyecto El Algarrobo”,

De nuestra consideracion:

Por la presente, otorgamos fianza seclidaria, irrevocable, sin beneficio de excusién,
incondicional y de realizacién automatica, en favor de la Agencia de Promocién de
la Inversién Privada - PROINVERSION, (en adelante PROINVERSION) hasta por
la suma de US$ ...l (equivalente al 10% de la Propuesta
Econdmica) para garantizar que nuestros clientes, los sefiores ...............
cumplan todas [as obligaciones del Contrato de Servicios de Consultoria
resultante de Concurso de la referencia, asi como para garantizar la veracidad de
la informacion presentada en el Concurso de la referencia y procedan a renovar la
presente carta fianza en tanto existan obligaciones pendientes de cumplimiento.

Esta fianza tendra un plazo de vigenciade ...................... dias habiles contados
desde su fecha de emisidén, por lo que vencera el ...... de ..... de .... queda
expresamente entendido por nosotros gue esta fianza sera ejecutada por
PROINVERSION de conformidad con lo dispuesto por la normatividad vigente.

Para gue nosotros procedamos a honrar esta fianza, bastara un simple
requerimiento del Director Ejecutive de PROINVERSION o quien haga sus veces,
realizado por conducto notarial en nuestras oficinas en la direccion indicada lineas
abajo.

Nota: En caso esta carta fianza sea emitida por un plazo menor al establecido en el Contrato de Servicios de
Consultoria, el consultor estd obligado a mantenerla vigente hasta la conformidad final del servicio.

Av. Enrique Canaval Moreyra N2 150, Piso 7, San Isidro, Lima Telf.: {511) 200-1200, Fax:(511} 442-0178

www.prainversion.gob.pe
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Nos comprometemos a pagarles el monto total de la fianza en un plazo maximo
de 72 horas, contado a partir de la fecha de recepcion de la carta notarial de
requerimiento. Toda demora de nuestra parte en honrarla dara origen al pago de
intereses compensatorios en favor de ustedes que se caicularan sobre la base de
la tasa maxima LIBOR a un afio, mas un Spread de 3.0%. La tasa LIBOR sera la
establecida por el cable Reuter diario que se recibe en Lima a horas 11 am de la
fecha en que se recibid el requerimiento de pago. Tales intereses se devengaran
a partir de la fecha en que sea exigido ei pago de la presente fianza y hasta la
fecha efectiva del pago.

Atentamente

Firma
Direccion del postor

Av. Enrique Canaval Moreyra N2 150, Piso 7, San Isidro, Lima Telf.: (511) 200-1200, Fax:(511) 442-0178
www.proinversion.gob.pe
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ANEXO N° 13A
MODELO DE GARANTIA DE FIEL CUMPLIMIENTO DE CONTRATO

DEPOSITO EN CUENTA

Lima, ........de ........ de 20......

Sefiores

Comité de Conirataciones

Agencia de Promocién de la Inversién Privada - PROINVERSION

Av. Enrique Canaval y Moreyra N°® 150, Piso 7

Edificio PETROPERU

Presente.-

Referencia:  Concurso por Invitacion N° 001-2018

Contratacion de un Asesor Financiero para la evaluacion de la
Iniciativa Privada en Proyectos en Activos denominada “Gestién
social, disefio y ejecucion de proyectos de infraestructura
hidraulica, construccién, implementacién y explotacion de las
concesiones mineras integrantes del yacimiento TG-3 del
Proyecto EI Algarrobo”.

De nuestra consideracion:

Mediante la presente, comunico que he efectuado el Deposito en Cuenta a favor
de la Agencia de Promocién de la Inversién Privada — PROINVERSION en
adelante PROINVERSION) en el Banco..................ccc.e..e. por la suma de
USS. (Equivalente al 10% de la Propuesta Econdmica) para
garantizar el cumplimiento todas nuestras obligaciones del Contrato de Servicios
de Consultoria resultante de Concurso de la referencia, asi como para garantizar
la veracidad de la informacién presentada en el Concurso de la referencia.

Este monto quedara en custodia de la Agencia de Promocioén de la Inversicn
Privada - PROINVERSION en tanto existan obligaciones pendientes de
cumplimiento y no generara intereses a favor del Postor.

Atentamente

Firma
Direccion del postor

NOTA:

Las cuentas bancarias de PROINVERSION para otorgar la Garantia de Fiel
Cumplimiento del Contrato mediante el Depdésito en Cuenta son las
siguientes:

Entidad Bancaria N¢ Cta.
Entidad Bancaria N¢ Cta.
Entidad Bancaria N° Cta.

Av. Enrique Canaval Moreyra N2 150, Piso 7, San Isidro, Lima Telf.: (511) 200-1200, Fax:(511) 442-0178

www.proinversion.gob.pe
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A fin de acreditar el Depésito en Cuenta, se deberd adjuntar copia de la
constancia ofe la transferencia, y ello debera ser corroborado por
PROINVERSION.

PROINVERSION procedera a devolver el importe depositado:

(i) Al otorgamiento de la conformidad de la prestacién o cuando se
liquide el contrato.

(i) = Previa a la devolucién, se efectuaran las deducciones por impuestos
y costos bancarios que correspondan.

Av. Enrique Canaval Moreyra N2 150, Piso 7, San Isidro, Lima Telf.: {511) 200-1200, Fax:(511) 442-0178
www.proinversion.gob.pe
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ANEXO N°13 B

MODELQ DE GARANTIA DE FIEL CUMPLIMIENTO DE CONTRATO

RETENCION

Sefiores

Comité de Contrataciones

Agencia de Promocién de la Inversion Privada - PROINVERSION
Av. Enriqgue Canaval y Moreyra N® 150, Piso 7

Edificio PETROPERU

Presente.-

Referencia: Concurso por Invitacion N° 001-2019
Contratacién de un Asesor Financiero para la evaluacion de la
Iniciativa Privada en Proyectos en Activos denominada “Gestion
social, disefio y ejecucién de proyectos de infraestructura
hidraulica, construccién, implementaciéon y explotacién de las
concesiones mineras integrantes del yacimiento TG-3 del
Proyecto EI Algarrobo™.

De nuestra consideracion:

Mediante |la presente, autorizo a la Agencia de Promocién de la Inversion Privada
- PROINVERSION, (en adelante PROINVERSION) a efectuar la retencién del
pago de la retribucidon econdmica establecida en el Contrato de Servicios de
Consultorfa hasta por ia suma de USS$. ....................... {equivalente al 10% de
la Propuesta Econdmica) para garantizar el cumplimiento todas nuestras
obligaciones del Contrato de Servicios de Consultoria resultante de Concurso de
la referencia, asi como para garantizar la veracidad de la informacion presentada
en el Concurso de la referencia.

La autorizacion para la retencidn se maniendra vigente en tanto existan

obligaciones pendientes de cumplimiento.
Atentamente

Firma
Direccidn del postor

NOTA:

PROINVERSION procedera a devolver el importe depositado:

Av. Enrique Canaval Moreyra N2 150, Piso 7, San lsidro, Lima Telf.: (511) 200-1200, Fax:(511) 442-0178
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{7 Al oforgamiento de la conformidad de la prestacién o cuando se

liquide el contrato.
(ii) Previa a la devolucién, se efectuaran las deducciones por impuestos

y costos bancarios que correspondan.

)
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ANEXO N° 14
MODELO DE GARANTIA DE IMPUGNACION?®

CARTA FIANZA

Sefores

Comité de Contrataciones

Agencia de Promocién de la Inversién Privada -PROINVERSION
Av. Enrigue Canaval y Moreyra N° 150, Piso 7

Edificio PETROPERU

Presente.-

Referencia: Concurso por Invitacién N° 001-2019
Contratacion de un Asesor Financiero para la evaluacion de la
Iniciativa Privada en Proyectos en Activos denominada “Gestion
social, disefio y ejecucion de proyectos de infraestructura
hidraulica, construccion, implementacion y explotacion de las
concesiones mineras integrantes del yacimiento TG-3 del
Proyecto El Algarrobho”.

De nuestra consideracion:

Por la presente y a solicitud de nuestros clientes, sefiores............................
constituimos esta carta fianza, solidaria, irrevocable, incondicional, sin beneficio
de excusién y de realizacion automatica porla sumade USS..................... (en
letras) a favor de la Agencia de Promocidén de la Inversién Privada -
PROINVERSION (en adelante PROINVERSION) para garantizar el pago de esa
suma, la cual sera ejecutada por PROINVERSION, en caso se declare infundado,
inadmisible o improcedente el recurso de apelacién presentadc por nuestro
cliente, o si nuestro cliente se desiste del recurso de apelacién 0 en casc que
dicho recursc de apelacion no fuera interpuesto dentro del plazo establecido en el
cuarto parrafo del numeral 2.8 de |las Bases del Concurso de la referencia.

Esta fianza tendra un plazo de vigencia de treinta (30) dias calendario, contados
desde su fecha de emisién. Queda expresamente entendido por nosotros que esta
fianza sera ejecutada por PROINVERSION de conformidad con lo dispuesto por la
normatividad vigente.

Para que nosotros procedamos a honrar esta fianza, bastara un simple
requerimiento del Director Ejecutivo de PROINVERSION o quien haga sus veces,
realizado por conducto notarial en nuestras oficinas en la direccion indicada lineas
abajo, indicando que ia impugnacién presentada ha sido declarada infundada o
improcedente.

¥ El texto de la garantfa debe guardar como minimo las condiciones relativas a; modalidad de la fianza,
monto, plazo, obligacién garantizada y tasa de interés establecidas en el modelo propuesto
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Nos comprometemos a pagarles el monto total de la fianza en un plazo maximoe
de 72 horas contado a partir de la fecha de recepcidn de la carta notarial de
requerimiento. Toda demora de nuestra parte en honrarla dara origen al pago de
intereses compensatorios n favor de ustedes que se calcularan sobre la base de
la tasa maxima LIBOR a un afio, mas un Spread de 3.0%. La tasa LIBOR sera la
establecida por el cable Reuter diario que se recibe en Lima a horas 11 am de la
fecha en que se recibi6 el requerimiento de pago. Tales intereses se devengaran
a partir de la fecha en que sea exigido el pago de la presente fianza y hasta la

fecha efectiva del pago.

Atentamente

Firma
Direccién del postor
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ANEXO N° 14 A
MODELO DE GARANTIA DE IMPUGNACION

DEPOSITO EN CUENTA

Lima, ........ de.......de20......

Sefores

Comité de Contrataciones

Agencia de Promocién de Ja Inversién Privada - PROINVERSION
Av. Enrique Canaval y Moreyra N° 150, Piso 7

Edificioc PETROPERU

Presente.-

Referencia: Concurso por Invitacion N° 001-2019
Contratacion de un Asesor Financiero para la evaluacién de Ia

Iniciativa Privada en Proyectos en Activos denominada “Gestion
social, disefio y ejecucion de proyectos de infraestructura
hidraulica, construccién, implementaciéon y explotacion de las
concesiones mineras integrantes del yacimiento TG-3 del
Proyecto Ef Algarrobo”.

De nuestra consideracicn:

Mediante la presente, comunico que he efectuado el Depdsito en Cuenta a favor
de la Agencia de Promocién de la Inversién Privada - PROINVERSION, (en
adelante PROINVERSION) en el Banco ...........ccoceeevvvennn.n. por la suma de
USS. . (equivalente al 5% del Valor Estimado) para garantizar el
pago de esa suma, a favor de PROINVERSION, en caso se declare infundado,
inadmisible o improcedente el recurso de apelacion, si el Postor se desistiera del
recurso de apelacién o en caso que dicho recurso no fuera interpuesto dentro del
plazo establecido en el cuarto parrafo del numeral 2.8 de las Bases del Concurso
de la referencia.

Este monto quedara en custodia de PROINVERSION hasta que PROINVERSION
emita pronunciamiento favorable al Postor y no generaré intereses a favor del
Postor.

En caso el recurso de apelacidon se declare infundado, inadmisible o
improcedente, o si el Postor se desistiera del recurso de apelacién,
PROINVERSION se hara cobro de |la suma depositada.

Atentamente

Firma
Direccidn del posior
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NOTA:

Las cuentas bancarias de PROINVERSION para otorgar la Garantia de Fiel
Cumplimiento del Contrato mediante el Depdsito en Cuenta son las
siguientes:

Entidad Bancaria N° Cta.
Entidad Bancaria N° Cta.
Entidad Bancaria N¢ Cta.

A fin de acreditar el Depésito en Cuenta, se deberd adjuntar copia de la
constancia de la transferencia, y ello debera ser corroborado por
PROINVERSION.

PROINVERSION procedera a devolver el importe depositado:

(i) Al otorgamiento de la conformidad de la prestacion o cuando se
liquide el contrato.

(i) Previa a la devolucion, se efectuaran las deducciones por impuestos
y costos bancarios que correspondan,
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ANEXO N° 15

BANCOS QUE PUEDEN EMITIR CARTAS FIANZA PARA EFECTOS DEL
CONCURSO

Relacién de bancos locales:

BBVA BANCO CONTINENTAL
BANCO DE CREDITO DEL PERU — BCP

BANCO INTERAMERICANO DE FINANZAS — BANBIF
SCOTIABANK PERU S.AA.

CITIBANK DEL PERU S.A.

INTERBANK

BANCO SANTANDER DEL PERU

DEUTSCHE BANK PERU

ICBC PERU BANK

©CRENDO D WM

Nota: Se aceptaran Cartas Fianzas emitidas por empresas del sistema de
seguros, segun lo dispuesto por la SBS.
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ANEXO N° 16
MODELO DE CONTRATO DE CONSULTORIA

(detaltar la necesidad de contratacién)

Conste por el presente documento el Contrato de Servicios para (detailar ia necesidad de
contratacion) que celebran de una parte la Agencia de Promocién de la Inversién Privada —
PROINVERSION con R.U.C. N° 20380799643, con domicilio en Avenida Enrigue Canaval
Moreyra N° 150, Piso 7, San Isidro, Lima que procede debidamente representada por el

Jefe de Logistica, sefior ..o , identificado con
Documento Nacional de ldentidad N° ............... facultado mediante Resolucién del
Director Ejecutive N° ... del....de .......... de ........... , en adelante PROINVERSION;
Yy ode ofra Pame, ... , en adelante, el

CONSULTOR, domiciliado @n ...

El CONSULTOR se encuentra debidamente representado por el sefior....................
........................................... , identificado con.................0s

Ambas Partes se reconocen capacidad mutua legal para obligarse y manifiestan que:

i) ElI CONSULTOR es un experto en (describir las actividades del Consultor) y posee
el conocimiento vy los recursos técnicos y humanos para prestar servicios
relacionados con dicho campo de actividad (en adelante, los Servicios).

i) PROINVERSION desea contratar al CONSULTOR para que preste los Servicios
en los términos y condiciones del Contrato.

i) Ambas partes han acordado celebrar un Contrato de Servicios de acuerdo a las
siguientes clausulas.

CLAUSULA PRIMERA: ANTECEDENTES

11. PROINVERSION esta interesada en contratar los Servicios de un(a) (persona natural o
Juridica) CON BXPEMENCIA €M .. it ittt e e e et
1.2, (incluir los decumentos tramitades y necesarios para Su CONMTAtECIGN]. .. vvvvvr v mrrevencet i

CLAUSULA SEGUNDA: DEFINICIONES

Para los efectos de este Contrato, fos siguientes términos tendran los significados que a
continuacién se indican:

2.1, Cierre Comercial
Se refiere al momento de la suscripcién del Contrato de Asociacidn Publico

Privada por parte del adjudicatario del Proyecto.

2.2.  Cierre Financiero
Es el proceso por el cual el postor que resulte adjudicatario del Proyecto
acreditara anie la entidad publica correspondiente que cuenta con el
financiamiento necesario para ejecutar el Proyecto. El procedimiento para la
obtencion del Cierre Financiero se detallara en el Contrato de Asociacién Publico
Privada del Proyecto.

Av. Enrique Canaval Moreyra N2 150, Piso 7, San Isidro, Lima Telf.: {511) 200-1200, Fax:(511) 442-0178
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2.6.

2.7.

2.8.

2.8
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Concurso Publico

Es el proceso para la entrega al sector privado dei Proyecto denominado “XX”
mediante cualguier modalidad de asociacion publico privada o de proyectos en
activos a traves del cual se adjudicara fa buena pro.

Este Concurso Publico no se encuentra sujeto a las disposiciones establecidas en
el Reglamenio para la Contratacién de Servicios de Consultoria de
PROINVERSION, aprobado mediante Acuerdo de Consejo Directivo N° 49-3-
2018-CD.

Contrato )
Es el acuerdo que vincula a PROINVERSION y al CONSULTOR, el cual
comprende los Términos de Referencia y los Anexos........ Es el acuerdo para

crear, regular, modificar o extinguir una relacién juridica dentro de los alcances del
Reglamento para la Contrataciébn de Servicios de Consultoria de
PROINVERSION, aprobado mediante Acuerdo de Consejo Directivo N° 49-3-
2018-CD, el cual puede ser modificado mediante adendas.

2.4.1. Contrato Original
Es el contrato suscritc como consecuencia del otorgamiento de la buena pro en
las condiciones establecidas en las Bases y la oferta ganadora.

2.4.2. Contrato actualizado o vigente

El contrato original afectado por las variaciones realizadas por los reajustes,
prestaciones adicionales, reduccién de prestaciones, o por ampliacion o reduccion
del plazo, u otras modificaciones del contrato.

Coordinador del Contrato

Funcionario o servidor plblico de PROINVERSION encargado de gestionar el
contrato con el Consultor. En la Clausula Vigésima se sefiala al Coordinador del
Contrato.

Dias

Son los dias habiles, es decir, que no sean sabados, domingos o feriados
incluyendo aquellos no laborables para la Administracion Publica en el ambito
nacional. :

Todas las referencias horarias se deberan entender efectuadas a la hora del Perd
en el sistema de veinticuatro (24) horas.

Dias Calendario
Son todos los dias, incluyendo sabados, domingos y feriados.

Délar o Délar Americano o US$
Es la moneda o el signo monetario de curso legal en los Estados Unidos de

América.

Entregables
Son los productos que entregara el CONSULTOR conforme a lo establecido en

los Términos de Referencia.
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Equipo Técnico Minimo

Son aquellas personas que ocupan cargos esenciales para la implementacion de
los Servicios o el personal directamente responsable de la administracién del
Contrato, que fueran incluidos en el Equipo Técnico Minimo presentado en el
proceso de seleccidén o que han sido incluidos por sustitucion, previa conformidad
de PROINVERSION, de acuerdo a lo establecido en los Términos de Referencia
Definitives.

GV

Es el Impuesto General a las Ventas a que se refiere el Decreto Supremo N° 055-
99-EF, Texto Unico Ordenado de la Ley del Impuesto General a las Ventas e
Impuesto Selectivo al Consumo, o norma que lo sustituya, asi como el Impuesto
de Promociéon Municipal a que se refiere el Decreto Supremo N° 156-2004-EF,
Texto Unico Ordenado de la Ley de Tributacién Municipal, o normas que lo
sustituyan.

Leyes y Disposiciones Aplicables

Es el conjunto de disposiciones legales peruanas de caracter general que regulan
el Contrato, incluye la Constitucién Politica del Pery, las normas de rango de ley,
los reglamentos y directivas vigentes en el pais.

Parte
Es, segun sea el caso, PROINVERSION o el CONSULTOR.

Partes
Son, conjuntamente, PROINVERSION y el CONSULTOR.

Plazo de vigencia Contractual

Es el periodo comprendido entre [a Fecha de suscripcion del Contrato y ia fecha
de término del Contrato, segun se establezca en los Términos de Referencia
Definitivos.

Propuesta Econémica
Es la oferta econdmica presentada por el CONSULTOR por los Servicios, que

contiene el honorario fijo.

Proyecto

Es el proyecto denominado “XXXXXXXXXXXXXXXOOOXXXXKOXOOKIKKOOOKXXX XX
conforme a las Bases N° ... ... y los Términos de Referencia
Definitivos.

Servicios

Es el trabajo que realizara el CONSULTOR de acuerdo con este Contrato, como
se describe en los Términos de Referencia Definitivos.

Términos de Referencia Definitivos

Es el documento en el cual se explican los objetivos, el alcance del Servicio, las
actividades y las tareas que se deben realizar, las responsabilidades respectivas
de PROINVERSION y del CONSULTOR, y los resultados y productos previstos de
dicho trabajo. Este documento forma parte de este Contrato como Anexo A,
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CLAUSULA TERCERA: OBJETO

El Contrato tiene como objeto que EL CONSULTOR brinde el serviciode................
CLAUSULA CUARTA: OBLIGACIONES DEL CONSULTOR

4.1, Alcance de los Servicios

El CONSULTOR prestara los Servicios que se especifican en el Anexo A, “Térmminos de
Referencia Definitivos”, que forma parte integrante de este Contrato.

Toda modificacién al Contrato se realizard de comun acuerdo entre las Partes, En tal
sentido, el CONSULTOR no podra alterar unilateralmente el alcance de los Servicios. En
caso corresponda, el CONSULTOR informaré a PROINVERSION de cualquier asunto
que afecte la ejecucién de los Servicios, ante lo cual, PROINVERSION seguira el
procedimiento establecido en [a Clausula Deécimo Segunda.

4.2.  Plazo de presentacion de los Entregables

El CONSULTOR cumplira las actividades previstas y remitira los Entregables en la forma,
de manera completa y dentro de los plazos establecidos en el Anexo A - “Términos de
Referencia Definitivos” y Anexo B - “Cronograma de Entregables”.

4.3, Calidad de desempefio

El CONSULTOR ejecutard los Servicios contando para ello, entre otros con el Equipo
Técnico Minimo, utilizando el grade de diligencia y habilidad que se espera de un
consultor experimentado en la prestacién de servicios para proyectos de tamario, alcance
y complejidad similares al Proyecto. EI CONSULTOR debera prestar el Servicio de
conformidad con el marco legal vigente.

4.4, Personal

El CONSULTOR prestara los Servicios a través del personal que se enumera en el Anexo D
- “Equipo Técnico Minimo”.

EL CONSULTOR no podra cambiar unilateralmente a los miembros que componen el
Equipo Técnico Minimo.

De manera excepcional, y conforme a lo indicado en los Términos de Referencia
Definitivos, en caso EL CONSULTOR requiera sustituir algun(os) miembro(s) del Equipo
Técnico Minimo, presentara una solicitud al Coordinador del Contrato, indicande al(los)
miembro(s) que requieran ser sustituidos, sefialando las causas del requerimiento. Para
efectos de la evaluacion, el Consultor debera presentar los documentos que acrediten
gue el(los) nuevo(s) miembro(s) del Equipo Técnico Minimo tenga(n), como minimo, [a
experiencia y calificaciones del profesional sustituido.

El Coordinador del Contrato contara con un plazo de cinco (5) dias para pronunciarse al
respecto, pudiendo denegar total o parcialmente [a solicitud sin que medie expresion de

causa.
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45  Acreditacion

El CONSULTOR se encuentra obligado a acreditar |la colegiatura y habilitacién de los
profesionales que, seglin el marco legal, lo requieran y que suscribiran los Entregables al
inicio de sus participaciones efectivas en la ejecucion del Contrato; ello, de conformidad
con lo dispuesto en los Términos de Referencia Definitivos, tanto para aquellos titulados
en el Perd como en el extranjero. En caso no se presente la acreditacion respectiva,
el(los) entregable(s) sera(n) considerado como no presentado(s).

4.6. Prestaciones Adicionales y Reducciones

El CONSULTOR se compromete a ejecutar aguellas Prestaciones Adicionales que no
estan consideradas en el Anexo A - Términos de Referencia Definitivos, cuya realizacion
resulta indispensable y/o necesaria para dar cumplimiento al presente Contrato. En tal
caso, sobre la base del contrato original, ambas partes fijaran de comun acuerdo la
refribucién adicional, plazos y demas condiciones a los que se sujetaran las nuevas
tareas. La retribucién adicional total no podréd exceder bajo ninguna circunstancia el
veinticinco por ciento (25%) del valor total del contrato original, para lo cual debe contar
con asignacion presupuestal necesaria.

Ei acuerdo de ejecucion de las Prestaciones Adicionales y de Reducciones, en caso
corresponda, deberan incluirse en el Anexo B — “Cronograma de Entregables”.

La ejecucién de Prestaciones Adicionales y de Reducciones se sujetara a lo dispuesto en
la Clausula Décima Segunda.

CLAUSULA QUINTA: OBLIGACIONES DE PROINVERSION

PROINVERSION debera proporcionar al CONSULTOR toda la informacion,
aprobaciones, consentimientos e instrucciones que el CONSULTOR soiicite en relacion
con los Servicios que se especifican en el Anexo A - "Términos de Referencia Definitivos” y
Anexo B - “Cronograma de Entregables”, cuando se presenten condiciones que afecten la
ejecucion de los Servicios, en la medida que no resulten imputables al CONSULTOR.

CLAUSULA SEXTA: RETRIBUCION ECONOMICA

6.1. De acuerdo a la Propuesta Econdmica presentada por EL CONSULTOR, el
honorario fijo es de........................ {Délares Americanos), gue no incluye 1GV.
PROINVERSION realizar los pagos de acuerdo con los Entregables identificados
en el Anexo B, “Cronograma de Eniregables”.

6.2 PROINVERSION asumira la calidad de contribuyente y efectuara el pago del IGV
por cuenta propia, cuando los Servicios sean prestados por empresas no
domiciliadas en el pais.

6.3 PROINVERSION deducird de cada pago por Entregable el importe que
corresponda por concepto de Impuesto a la Renta, tratandose de empresas no
domiciliadas en el pais.

6.4 El CONSULTOR declara que el monto de la contraprestacion referida en el
Numeral 6.1 compensa integramente el costo de los Servicios que prestara con
arreglo al Anexo A - “Términos de Referencia Definitivos”, y Anexo B - “Cronograma
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de Entregables” asl como su utilidad. En virtud de lo antes indicado, no le sera
reconocido ningun pago adicional ni gasto alguno en el que incurra con relacion a
los Servicios a prestar; salvo lo previsto en el numeral 4.6 de la Clausula Cuarta
del presente Contrato.

En el caso de terminacion anticipada del presente Contrato se aplicara lo
dispuesto en la Clausula Décimo Sétima.

PROINVERSION se obliga a pagar la contraprestacién al CONSULTOR, de
acuerdo al Anexo A - “Términos de Referencia Definitivos” y Anexo B - “Cronograma
de Entregables”, luego de la recepcién de los Entregables, conforme a los
requisitos, forma y plazos establecidos, y el comprobante de pago
correspondiente.

CLAUSULA SETIMA: PLAZO

El plazo del presente Contrato es de........ dias calendaric, conforme a lo establecido en
los Términos de Referencia Definitivos.

CLAUSULA OCTAVA: CONFORMIDAD DE LA PRESTACION DEL SERVICIO

8.1.

8.2.

La conformidad, de ser el caso, sera otorgada por el Coordinador del Contrato de
PROINVERSION dentro del plazo maximo de ireinta (30) Dias de presentado el
Entregable.

Sélo en los supuestos de consultorias técnicas, adicionalmente se requiere de la
conformidad del Ministerio/Gobierno Regional/Gobierno Local.

En este caso, se observara el siguiente procedimiento:

B PROINVERSION dentro del plazo maximo de tres (03) Dias de presentado
el Entregable, remitira al Ministerio/Gobierno Regional/Gobiernc Local
dicho documento para su evaluacién y opinién vinculante.

ii) El Ministerio/Gobierno Regional/Gobierno Local dentro del plazo maximo
de treinta (30) Dias de recibido el requerimiento, debe notificar a
PROINVERSION su opinién vinculante sobre el Entregable. Vencido dicho
piazo sin respuesta, ésta se entendera como otorgada.

iif) PROINVERSION dentro del plazo maximo de diez (10) Dias de presentada
la opinién vinculante favorable del Ministerio/Gobierno Regicnal/Gobiermno
Local, otorgara la conformidad.

De existir observaciones, sean por parte de PROINVERSION o del
Ministerio/Gobierno Regional/Gobierno Local tratdndose de consuitorias técnicas
emitidas durante el plazo previsto el item iii) del numeral 8.2, el Coordinador del
Contrato de PROINVERSION comunica las mismas al CONSULTOR, indicando
claramente el sentido de estas, oforgandole un plazo para subsanar no menor de
quince (15) ni mayor de treinta (30) Dias contados desde la fecha de recepcidn de
dichas observacicnes, salvo el Coordinador del Conirato establezca un plazo
distinto.

Tratandose de consultorias financieras y legales, el Coordinador del Contrato de
PROINVERSION contara con un plazo de diez (10) Dias para pronunciarse sobre
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ia subsanacién. De persistir las observaciones, se otorgara al CONSULTOR un
plazo de diez (10) Dias adicionales.

Tratandose de consultorias técnicas, PROINVERSION dentro del plazo maximo
de tres (03) dias de presentada la subsanacion, remitird al Ministerio/Gobierno
Regional/Gobierno Local dicho documento para su evaluacién y opinion
vinculante. El Ministerio/Gobierno Regional/Gobierno Local dentro del plazo
maximo de quince (15) dias de recibido el requerimiento, debe notificar a
PROINVERSION su opinion vinculante sobre el Entregable. Vencido dicho plazo
sin respuesta, ésta se entendera como otorgada.

El Coordinador del Contrato de PROINVERSION deberé actualizar el Cronograma
de Entregables en funcién de los plazos de subsanacion otorgados, de ser
necesario.

El atraso en la enirega y/o en la subsanacién de observaciones sobre los
Entregables con respecto a los plazos establecidos en la presente Clausuta, dara
lugar a fa aplicacion de las penalidades previstas en la Clausula Décima.

Si el CONSULTOR no levanta las observaciones en un plazo maximo de treinta
(30) Dias de la Ultima notificacion de requerimiento, por parte del Coordinador del
Contrato de PROINVERSION, éste puede resolver el Contrato.

PROINVERSION debe efectuar el pago dentro de los quince (15) Dias Calendario
siguientes a la conformidad del Entregable de los Servicios.

En caso de retraso en el pago por parte de PROINVERSION, salvo que se deba a
un caso fortuito o fuerza mayor, el CONSULTOR tendra derecho al pago de
intereses legales en la moneda pactada, de acuerdo a la tasa fijada por el Banco
Central de Reserva del Perd, los que se computan desde la oportunidad en gue el
pago debid efectuarse.

CLAUSULA NOVENA: SUSPENSION DE OBLIGACIONES

9.1.

Para fines de este Contrato, el Coordinador del Contrato de PROINVERSION
declarara la Suspensién de Obligaciones, siempre gue se produzca alguno de los
siguientes eventos, por los cuales el incumplimiento de las obligaciones de las
Partes contempladas en este Contrato, no se considerara como causa imputable
de incumplimiento:

Fuerza mayor o caso fortuito, entendidos como eventos, condiciones ©
circunstancias no imputables a las Partes, de naturaleza extraordinaria,
imprevisible e irresistible, que impidan a alguna de ellas cumplir con las
obligaciones a su cargo o causen su cumplimiento parcial, tardio o defectuoso. Ei
suceso debera estar fuera del control razonable de la Parte gque invoque la causal,
la cual, a pesar de todos los esfuerzos razonables para prevenirlo o mitigar sus
efectos, no puede evitar que se configure la situacion de incumplimiento. Entre
otros eventos se encuentran las siguientes situaciones:

i. Cualquier acto de guerra externa, interna o civil (declarada o no
declarada), invasién, conflicto armado, bloqueo, revolucién, motin,
insurreccion, conmocion civil o actos de terrorismo.
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il. Aquellos paros o huelgas generales de trabajadores, protestas, actos de
violencia o de fuerza realizadas por organizaciones comunales, sociales o
politicas, o manifestaciones publicas de gran envergadura que afecten
directamente al CONSULTOR por causas ajenas a su voluntad que no le
sean imputables y que vayan mas alla de su control razonable.

Cualquier evento que impida el acceso y/o el levantamiento de informacién en el
area geografica donde se viene desarrollando o se pretende desarrollar el
Proyecto o el lugar donde se ubican los activos materia del Proyecto.

La falta de informacién, estudios y otros productos, a ser realizados por terceros
no vinculados contractualmente con ef Consultor o por entidades publicas que
sirven como insumos necesarios para gue el CONSULTOR pueda cumplir sus
obligaciones.

La falta de notificacién de la instruccién solicitada por el CONSULTOR a
PROINVERSION o su notificacién extemporanea que afecten el Cronograma de
Entregables.

Acuerdo entre las Partes, manifestado en un acta suscrita por ambas partes,
derivado de circunstancias distintas a las referidas en |os literales anteriores.

Procedimiento para la Declaracion de Suspension

9.2.

A excepcidn de la causal mencionada en el literal ) del numeral 9.1 de la
presente Clausula, si el CONSULTOR no puede cumplir las obligaciones que se le
imponen por el presente Contrato, debido a alguno de los eventos descritos en los
literales a), b), ¢) o d) del citado numeral, dentro de los siete (7) Dias Calendario
de producido el evento, el CONSULTOR presentara su solicitud de suspension a
PROINVERSION, adjuntando un informe, el cual debera fundamentar como
minimo:

i La ocurrencia del evento.

il La fecha de inicio del plazo de suspension o, en su defecto, la fecha en la
que tomé conocimiento de tal evento.

jii. El plazo estimado de |a suspension total o parcial de las obligaciones.

iv. El grado de impacto previsto, detalles del evento, Ia obligacion o condicién
afectada.

V. Las medidas de mitigacion adoptadas.

vi. Oftras acciones derivadas de estos acontecimientos.

En un plazo no mayor a cinco (8) Dias Calendario contados desde la fecha de
comunicacion de la solicitud de suspension, el Coordinador del Contrato de
PROINVERSION debera remitir mediante una carta su opinién al CONSULTOR,
en caso contrario se entendera que ésta es favorable.

La opinién de PROINVERSION deberé indicar cuales son las obligaciones que se
ven afectadas con la Suspensién de Obligaciones y cuales deberan seguir
prestandose de manera ininterrumpida.
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De existir controversia sobre la opinién emitida, el CONSULTOR estara facultado
a recurrir al procedimiento de Solucién de Controversias previsto en la Clausula
Décimo Primera.

Cuando sea PROINVERSION quien se viera afectado por alguno(s) de los
supuestos establecidos en ef numeral 9.1, a excepcidn del supuesto establecido
en el literal e) el Coordinador de Contrato, debera cursar una Carta al
CONSULTOR, indicando:

La(s) causal(es) por la(s) que requiere la suspension.

La fecha de inicic de la suspensidn o, en su defecto, la fecha en la que tomo
conocimiento del hecho.

El plazo estimado de la suspensién.

Las obligaciones materia de suspension.

Efectos de la Declaracion de Suspensién

Una vez declarada la Suspension de Obligaciones se considerara lo siguiente:

9.6.

9.7.

9.8.

8.9.

9.10.

lLos plazos estipulados para el cumplimiento de las obligaciones, en caso
corresponda, quedaran automaticamente suspendidos desde la ocurrencia del
evento y hasta el levantamiento de la suspension.

El incumplimiento de obligaciones producide a consecuencia de los supuestos
indicados en la presente Clausula, no sera pasible de penalidades.

El evento no liberard al CONSULTOR del cumplimiento de |las obligaciones que no
hayan sido suspendidas, por las cuales se le podré aplicar las penalidades
previstas en la Clausula Décima en caso corresponda. Asimismo, no liberara al
CONSULTOR de la aplicacion de las penalidades previstas en la Ciausula Decima
por los incumplimientos producidos con anterioridad al evento que motivo la
declaracién de suspensién. En caso que la solicitud de suspensidon no sea
aprobada por PROINVERSION, se aplicara al CONSULTOR las penalidades
previstas en la Clausula Décima de manera retroactiva.

Las Partes deberan hacer sus mejores esfuerzos para asegurar el reinicio del
cumplimiento de sus obligaciones en el menor tiempo posible después de la
ocurrencia de dichos eventos. Asimismo, el CONSULTOR o PROINVERSION,
segun sea la parte que haya requerido la suspensién, comunicara a la otra Parte,
el cese del evento que dio origen a la suspensién el dia de producido el mismo ¢
gue haya podido tomar conocimiento.

Una vez comunicado el levantamienio de la Suspension de las Obligaciones,
PROINVERSION tendra el plazo de tres (3) Dias Calendario para informar al
Consultor la reanudacién de la ejecucidén de las obligaciones suspendidas,
remitiéndole el Cronograma de Entregables actualizado, ampliando los plazos en
funcion al periodo de suspension, en caso corresponda, conforme a lo establecido
en la Clausuta Quinta.

En caso la suspension a que se refieren los literales a), b), ¢) y d) del numeral 9.1
de la presente Clausula, se extienda por mas de noventa (90) Dias Calendario,
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contados desde |a respectiva declaracién, cualquiera de las Partes podra invocar
la Resolucidn del Contrato.

9.11. La Declaracion de Suspensién de Obligaciones no implica bajo circunstancia
alguna, el reconocimiento de gastos generales en los que hubiera podido incurrir
el CONSULTOR durante el periodo de suspension.

CLAUSULA DECIMA: PENALIDADES

De producirse incumplimientos en la presentacion de los Entregables por razones
imputables al CONSULTOR, PROINVERSION impondra las penalidades que
correspondan.

La Penalidad por atrasc en la presentacién, o la presentacion incompleta de los
Entregables se aplica frente a la presentacion tardia y/o incompleta de los Entregables o
de ias subsanaciones y generara, por Dia Calendario de atrasc, una penalidad
equivalente al 3/100 (tres por cada mil) de la cuota de retribucién que corresponda
abonar por el respectivo Entregable, considerando lo establecido en el numeral 38.3 del
Reglamento, o de la norma que lo sustituya. Para tales efectos, se tomaran en
consideracioén los plazos establecidos en el Cronograma de Entregables.

Dicha penalidad se producira en forma automatica, no requiriendose de intimacién previa,
la cual se haré efectiva al momento del pago del Entregable.

CLAUSULA DECIMO PRIMERA: SOLUCION DE CONTROVERSIAS

11.1. Las Paries se comprometen a realizar sus mejores esfuerzos para resolver
cualquier discrepancia o controversia sobre el Contrato, en trato directo, basado
en la buena fe y la intencion mutua de las Partes, no excediendo de treinta (30)
Dias Calendario, computados a partir del dia siguiente de la fecha de recepcién de
la comunicacién, mediante la cual una Parte comunica a la otra, por escrito, la
existencia de un conflicto o de una incertidumbre con relevancia juridica. Dicho
plazo podra ser ampliado por acuerdo de las Partes, de existir posibilidades reales
de resolver la discrepancia por medio del trato directo. Dicho acuerdo debera
constar por escrito.

La solicitud de inicio de trato directo antes referida debe incluir una descripcion
comprensiva de la controversia y su debida fundamentacién, asi come estar
acompafada de todos ios medios probatorios correspondientes. Sin perjuicio de lo
antes sefialado, cualguiera de las partes podra declarar concluida la etapa de trato
directo, en cualguier momento, por considerar que se trata de diferencias
insalvables. Ello, debera ser comunicado a la confraparte siguiendo las mismas
formalidades exigidas para el inicio del trato directo.

11.2. Las controversias que surjan entre las Partes sobre la ejecucidon del Contrato, su
interpretacion, resolucion, inexistencia, ineficacia, nulidad, anulabilidad o invalidez
y en general cualquier otra que tenga relacién directa con el mismo, que no se
puedan resolver en trato directo, se resolveran mediante arbitraje, debiendo
solicitarse su inicio antes de la fecha de culminacién del contrato. Este plazo es de
caducidad.
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11.3. El arbitraje se iniciara dentro del plazo de treinta (30) Dias computados a partir de
la notificacién del Acta de No Acuerdo o el Acta de Acuerdo Parcial. El referido
plazo también es de caducidad.

11.4. El arbitraje es nacional, de derecho, institucional y sera resuelto por un Tribunal de
Arbitraje mediante la aplicacién de los procedimientos de congciliacion y arbitraje

11.5. El arbitraje se realizara en espafiol o ing!és, siendo el idioma oficial el espariol.

11.6. Los gastos y costos del arbitraje serén sufragados por la Parte perdedora, con
excepcion del asesoramiento legal de cada Parte, que seré sufragado por cada
Parte.

11.7. La sede del arbitraje sera la ciudad de Lima, Per.
CLAUSULA DECIMO SEGUNDA: MODIFICACIONES AL CONTRATO
12.1. Las modificaciones por ampliacién de plazo Unicamente proceden:

a) Cuando se trate de Prestaciones Adicionales. '
b) Por atrasos y paralizaciones imputables a PROINVERSION.
¢) Por caso fortuitc o fuerza mayor.

12.2. Tratandose de Prestaciones Adicionales o Reducciones reguladas en el numeral
4.6 de la Clausula Cuarta del presente Contrato, éstas serdn aprobadas por el
Coordinador del Contrato con el correspondiente informe técnico, legal y
financiero de corresponder; en el caso de Prestaciones Adicionales, el limite es
del veinticinco por ciento (25%) de la retribucién econdmica establecida en el
contrato original, siempre que éstas sean necesarias para alcanzar la finalidad del
contrato y se cuente previamente con la asignacidn presupuestal requerida.

12.3. Las modificaciones que las Partes consideren necesario introducir en el presente
Contrato, tanto por los supuestos correspondientes a los numerales 12.1 y 12.2
como por otros supuestos, deberdn efectuarse de comuln acuerdo y por escrito,
formalizandose a través de Adendas, que regiran a partir de su suscripcion.

CLAUSULA DECIMO TERCERA: LIMITE DE RESPONSABILIDAD

Alternativa 1

La responsabilidad total, por dafos y perjuicios generados a PROINVERSION en
conjunto, en que podria incurrir el CONSULTOR, en la medida en que resulten de actos
negligentes del CONSULTOR o negligencias en la preparacién de los Entregables, o por
dolo o culpa del CONSULTOR sera determinada por decision final y no apelable de un
6rgano jurisdiccional o tribunal arbitral.

Alternativa 2

La responsabilidad total, por dafios y perjuicios generados a PROINVERSION en
conjunto, en que podria incurrir el CONSULTOR no excedera la retribucion econdmica
total recibida por el CONSULTOR por los Servicios, en la medida en que resulten de
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actos negligentes dei CONSULTOR o negligencias en la preparacion de los Entregables,
y siempre que sea determinada por decisidn final v no apelable de un odrgano
jurisdiccional o tribunal arbitral.

(Las alternativas se empiearan conforme a la negociacidén en cada caso).

CLAUSULA DECIMO CUARTA: INDEMNIDAD

Alternativa 1 (se empleara en la medida que se adopte la Alternativa 1 de la Clausula
Décimo Tercera).

PROINVERSION acuerda expresamente indemnizar y resarcir de cualquier dafio o
perjuicio, a excepcién del lucro cesante y los dafios indirectos, ocasionados al
CONSULTOR, que se llegasen a ocasionar a éstos por causa o con ocasion del Contrato
0 de la prestacion de los Servicics, dichos dafios o perjuicios se deriven de dolo, culpa,
negligencia grave imputable a PROINVERSION o a sus respectivos funcionarios o
servidores publicos por motivo del Contrato, siempre que sea determinada por decisidn
final y no apelable de un ¢rgano jurisdiccional o tribunal arbitral.

Alternativa 2 (se empleara en la medida que se adopte la Alternativa 2 de [a Clausula
Décimo Tercera).

PROINVERSION acuerda expresamente indemnizar y resarcir de cuaiquier dafio o
perjuicio, a excepcién del lucro cesante y los dafios indirectos, ocasionados al
CONSULTOR, (incluyendo, pero sin estar limitado a ello, los honorarios de abogados y
gastos judiciales si los hubiere), que se llegasen a ocasionar a éstos por causa o con
ocasion del Contrato o de la prestacion de fos Servicios, dichos dafios o perjuicios se
deriven de dolo, culpa, negligencia grave imputable a PROINVERSION o a sus
respectivos funcionarios o servidores publicos por motivo del Contrato, hasta por el monto
de la retribucién econdmica total recibida por el CONSULTOR, siempre que sea
determinada por decision final y no apelable de un érgano jurisdiccional o tribunal arbitral.

CLAUSULA DECIMO QUINTA: GARANTIA DE FIEL CUMPLIMIENTO

El CONSULTOR debera presentar una garantia por el fiel cumplimiento de sus
obligaciones contenidas en el presente Contrato hasta porlasumade................... . que
debera mantenerse vigente hasta la terminacién del contrato.

En caso el CONSULTOR asuma Prestaciones Adicionales, debera presentar también
Garantia de Fiel Cumplimiento por Prestaciones Adicionales por la suma que le sera
comunicada por PROINVERSION.

(El CONSULTOR podré optar por las siguientes modalidades de garantia Carta Fianza
Bancaria, Depdsito en Cuenta o Retencion) — DEPENDIENDO DE LA MODALIDAD

ELEGIDA.

Carta Fianza Bancaria.- debera ser solidaria, sin beneficio de excusidn, incondicional,
irrevocable y de realizacidn automatica en el pais y a solo requerimiento de
PROINVERSION conforme al modelo de las Bases.

Depdsito en Cuenta.- debera abonarse en la Cuenta N°................. de PROINVERSION
en el Banco ........... . por la suma de ...................... y gquedard en custodia de
PROINVERSION hasta el otorgamiento de la conformidad de la prestacién o en caso
exista consentimiento de la liquidacién del Contrato.
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La devolucion de! monto abonado en cuenta estard sujeta a las deducciones por
impuestos y costos bancarios; el depdsito no generara intereses.

Retencion.- PROINVERSION retendra el monto total de la garantia que asciende a la
sumade............... desde el primer pago a realizarse, y si resultara insuficiente, de los
pagos subsiguientes hasta completar el monto total, el cual serd materia de retencion
hasta la terminacién del contrato.

CLAUSULA DECIMO SEXTA: PROPIEDAD INTELECTUAL

PROINVERSION sera el titular de los derechos de orden patrimonial de los informes,
reportes, y en general, de todo documento, modelo o software que elabore, produzca o
desarrolle el CONSULTOR en forma especifica para el cumplimiento de las obligaciones
qgue asume por el Contrato.

CLAUSULA DECIMO SETIMA: RESOLUCION
PROINVERSION podra resolver el Contrato en las siguientes circunstancias:

17.1. Cuando se haya llegado a acumular el monto maximo de la penalidad por atraso
en la presentacion de los Entregables a cargo del CONSULTOR, de acuerdo a lo
establecido en los Términos de Referencia, conforme a lo dispuesto en el numeral
38.2 del Reglamento.

17.2.  Por el incumplimiento injustificado por parte del CONSULTOR de las obligaciones
mencionadas en el presente Contrato, pese a haber sido requerido para ello, sin
perjuicio de la aplicacion de las penalidades previstas en la Clausula Decima y la
gjecucion de las garantias, asi como de las acciones que podran interpener por
los dafios y perjuicios gue se le hayan causado.

Se considera incumplimiento injustificado de Contrato el cambio de uno o mas
integrantes del Equipo Técnico Minimo sin autorizacién previa o la prestacion del
servicio sin el Equipo Técnico Minimo completo, en cuyo caso PROINVERSION
se reserva el derecho de resolver el Contrato.

No serd necesario efectuar un requerimiento previo cuando la situacién de
incumplimiento no pueda ser revertida. En este caso, bastara comunicar al
CONSULTOR, mediante carta notarial la decisidn de resolver el contrato.

17.3. Caso fortuito o fuerza mayor gue imposibilite de manera definitiva la continuacion
del contrato.

17.4. En caso la suspensién de obligaciones se extienda por mas de noventa (90) Dias
Calendario, contados desde la respectiva declaracion de suspension.

17.5. Si PROINVERSION toma conocimiento que el CONSULTOR o alguno de los
miembros su equipo ha sido condenado por practicas de fraude y corrupcion
relacionados a procesos de contratacion o a la ejecucidén de contratos en el Pery,
sin perjuicio de las acciones que podra interponer por los dafios y perjuicios que
se le hayan causado.
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17.6. El presente Contrato podra ser resuelto {otal o parcialmente, segun corresponda,
en caso que PROINVERSION decida, a su solo criterio y sin que haga falta
invocar razén alguna, dar por concluido el presente Contrato, bastande para ello,
hacer una comunicacion simple en este sentido.

En este caso, el CONSULTOR tendra derecho a lo siguiente:

i) Recibir los pagos correspondientes al o a los Entregables que a la fecha de
terminacion del Contrato contaran con la conformidad del Coordinador del
Contrato de PROINVERSION.

i) Recibir un monto equivalente al diez por ciento (10%) de su Propuesta
Econdmica sin IGV.

El CONSULTOR no podra exigir adicionalmente alguna retribucion, indemnizacién
0 pago de cualquier naturaleza.

El CONSULTOR podra resolver el Contrato en las siguientes circunstancias:

17.7. Por el incumplimiento injustificado por parte de Proinversidon de las obligaciones
mencionadas en el presente Contrato, previo requerimiento.

17.8. Caso fortuito o fuerza mayor que imposibilite de manera definitiva ia continuacion
del contrato.

17.9. En caso la suspensidn de obligaciones se extienda por mas de noventa (90) Dias
Calendario, contados desde la respectiva declaracién de suspension.

CLAUSULA DECIMO OCTAVA: INTERPRETACION DEL CONTRATO

18.1. En caso de discrepancia en la interpretacion de los alcances del presente
Contrato, la prelacion de los documentos que lo integran es como sigue:

a) El presente Contrato.

b) Anexo A - “Términos de Referencia Definitives”, incluyendo los aspectos que
hubieren sido modificados o aclarados por la Absolucién de Consulias, y
otras circunstancias emitidas en el marco del proceso de contratacion.

c) Las Bases y Circulares emitidas en el marco del Procedimiento de
Seleccién.

d) Las Propuestas Técnica y Econémica del CONSULTOR.

e) Anexo B - "Cronograma de Entregables”

) El Reglamento de Contrataciones de Servicios de Consultoria de

% 18.2.

PROINVERSION.

La invalidez de alguna disposicion de este Contrato no afectara la validez y la
exigibilidad de sus demas disposiciones, salvo se trate de disposiciones
relacionadas.

18.3. Las sumillas de las cldusulas de este Contrato servirdn como referencia y en
ningln caso afectaran la interpretacién de su texto.

18.4. El presente Contrato debera interpretarse como una unidad y en ningun caso cada
una de sus clausulas de manera independiente.
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CLAUSULA DECIMO NOVENA: DOMICILIO

Para efectos de la ejecucién del Contrato, las Partes establecen como sus domicilios los
sefalados en la introduccién del documento. El cambio de domicilio de alguna de las
Partes no puede oponerse a la otra si no ha sido puesto en conocimiento de esta Ultima
previamente y por escrito.

CLAUSULA VIGESIMA: REPRESENTANTES

El CONSULTOR designa para el desarrollo y gjecucién de los Servicios materia de este
Contrato como Coordinador @ ....ooooiii i , quien actuara como
su representante para las coordinaciones del presente Contrato.

De igual forma, el seflor ... . Director de! Proyecto/representante
de la Direccién de Servicios al Inversionista o funcionario de PROINVERSION que se
designe, actuara como el Coordinador del Contrato.

CLAUSULA VIGESIMO PRIMERA: CONFIDENCIALIDAD

Ei CONSULTOR no podra divulgar ninguna informacién que obtenga como consecuencia
del Contrato, a menos que PROINVERSION o una autoridad judicial o arbitral lo autorice
o disponga o cuando se trate de informacién de dominio publico. El CONSULTOR se
harad responsable en caso su propio personal o alguno de los integrantes del Equipo
Técnico Minimo no cumpla con el deber de confidencialidad descrito en la presente

clausula.

CLAUSULA VIGESIMO SEGUNDA: USO DE LA INFORMACION/DIVULGACION

PROINVERSION divulgara los informes elaborados por ef CONSULTOR a los demas
consultores del Proyecto, las entidades publicas y a los potenciales postores que
participan en el proceso de promocién de la inversidn privada del Proyecto, asi como a
aquellas entidades publicas competentes en la etapa de ejecucion del Contrato de
Asociacion Publico Privada.

PROINVERSION incluira en las Bases del proceso de promocion de la inversién privada
del Proyecto XXXXXX, una disposicion que establezca que todos los potenciales
postores deberan basar su decision de presentar o no su Propuesta Técnica y Economica
en sus propias investigaciones, examenes, inspecciones, visitas, entrevistas, andlisis y
conclusiones sobre ia informacion disponible y la que de manera particular haya
precurado, a su propio y entero riesgo.

El CONSULTOR respecto de los potenciales postores y de aquellos que financien el
Proyecto, no se hace responsable, ni garantiza, expresa o implicitamente, la totalidad,
integridad, fiabilidad o veracidad de la informacion, verbal o escrita, que se suministre a
los efectos de o dentro del Concurso. En consecuencia, el CONSULTOR, sus
representantes, agentes o dependientes no asumiran responsabilidad alguna frente a las
personas gque participen en el Concurso o que financien la ejecucién del Proyecto, por el
usc que pueda darse a dicha informacion o por cualquier inexactitud, insuficiencia,
defecto, falta de actualizacién o por cualquier otra causa no expresamente contemplada
en esta Clausula.
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CLAUSULA VIGESIMO TERCERA: ANTICORRUPCION

El CONSULTOR declara que ni él, ni sus accionistas, socios o empresas vinculadas, ni
cualquiera de sus respectivos directores, funcionarios, empleados, ni ninguno de sus
asesores, representantes o agentes, han pagado, ofrecido, ni intentado pagar u ofrecer,
ni intentaran pagar u ofrecer en el futuro ningln pago o comisién ilegal a alguna autoridad
relacionada al otorgamiento de la Buena Pro del Concurso, o la ejecucién del presente
Contrato.

Queda expresamente establecido que en caso se verifigue que alguna de las personas
naturales o juridicas mencionadas en el parrafo anterior, hubiesen side condenados
mediante sentencia consentida o ejecutoriada, o hubiesen admitido y/o reconocido ia
comision de cualquiera de los delitos tipificados en la Seccién IV del Capituio |1 del Titulo
XVII del Cédigo Penal, o delitos equivalentes en caso éstos hayan sido cometidos en
otros palses, ante alguna autoridad nacional o extranjera competente, en relacién con la
ejecucion del presente Contrato, o el otorgamiento de la Buena Pro del Concurso, el
Contrato quedara resuelto de pleno derecho y se ejecutard la Garantia de Fiel
Cumplimiento.

La resolucion del Contrato por aplicacion de la presente causal no genera ning(in derecho
de indemnizacion a favor del CONSULTOR por dafios y perjuicios.

Para la determinacién de la vinculacién econdmica a que hace referencia el primer
parrafo, sera de aplicacién lo previsto en la Resolucion de la SMV N° 019-2015-SMV/01.

CLAUSULA VIGESIMO CUARTA: CONFLICTO DE INTERES

El CONSULTOR debe brindar asesoramiento profesional, objetive e imparcial y en todo
momento debe otorgar maxima importancia a los intereses de PROINVERSION, evitando
rigurosamente, durante el plazo de ejecucion del presente Contrato e incluso hasta un
afio posterior a la finalizacion del servicio, sea por resolucién del contrato o por término
del plazo de la contratacién, todo conflicto con otros trabajos asignados relacionados al
Proyecto o con sus propios intereses institucionales y sin consideracién alguna de
cualquier labor futura.

El CONSULTOR tiene la obligacién de revelar a PROINVERSION cualquier situacion de
conflicto real o potencial que afecte su capacidad para atender los intereses de
PROINVERSION. Si no lo hiciere, podria dar lugar a su descalificacién o a la rescision o
resolucion del Contrato.

En fe de lo expuesto, se suscribe el presente Contrato en cuatro (4) ejemplares de igual
valoralos......( ) diasdelmesde ................ de 2019.

JEFE DEL AREA DE

LOGISTICA_ EL CONSULTOR
PROINVERSION
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