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CONTRATO DE COMPRAVENTA DE ACCIONES DE LA
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EMPEESA MACIONAL DE
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CONTRATO DE COMPRAVENTA DE ACCICNES

‘De una parte, CORPORACION NACIONAL DE DESARROLLO, una empresa de

dexecho piblico, debidamente constitulda y vadlidamente existente
de conformidad con las leyes de la Repiblica del Perd mediante
Decreto Legislativo 206 de 12 de junio de 1981, con domicilio
soclal en la ciudad de Lima e inscrita en el Regilstro Mercantil

"de Lima baijo la Ficha No. 38%;2 "Vendedor"}, representada en

este acto. OrFﬁwuaDwa&f“Béruan mayor de edad, con domicilio
an S 230aE , con Libreta Electoral No. (02213219,
suficlentemente autorizado para este actec por el Directorlc en su

sesidn No. 1773 del 2 de rvaezo 1994,

¥ de otra parte,Telefinica Peri, S.A. . , una socledad andénima
debidamente constituida y validamente exlistente de conformidad
con las leyes de Pern , el dia- 3 de  Didetxe de 1993 ,
medidnte ficha 103695, Req.Mercaniil de Lima, con domlicilio soclal en Ave. Ios
de Mo 1231, Lima 27, PFR) (€l "Comprador"), representada en
este acto por su presidente, Jgacio Smtillsea, Espeiiol , mayor de edad, con
domicilic enJd.Mmrmige, 12 MIRID, con pasaporte No, 15160374V ,
suficientemente autorizado para este acto por poikr de fecha :
10 de _Fguero de 1994 . . '

CONSIDERANDQ -

I. Que mediante Decreto Leglslativo 674, se declard de
interés nacional la promocion de la inverslén privada
en el ambito de las empresas que conforman la Actlvidad
Empresarial del Estado (seqglin se define este término en
la Ley 24948) y se establecleron las modalidades bajo
las cuales se promueve la inversién privada en dichas
empresas;

II. Que mediante Resolucién Suprema No. 310-92-PCM del 3 de
junio de 1992 se ratiflcédé el acuerdo de la Comisidn de’
Promocién de la Inversidén Privada ("COPRI") que incluyéd
~a la Compafiia Peruana de Teléfonos S.A. ("CPTSA") y a
.o la Empresa Naclonal de Telecomunilcaciones del Perd S.A.
! ("ENTEL" y conjuntamente con CPTSA denominadas las
i "Empresas") dentro de la lista de las empresas que
conforman la Actividad Empresarial del Estado a las que
debe aplicarse una de las modalidades de promocidén de
la inversién privada a que ge reflere el articulo 2 del
Decreto Legislativo 674;

III. Que mediante Resolucidn Suprema No. 145-93-PCM del 22
de abril de 1993 se ratlficaron los acuerdos de COPRI
por los cuales se definid que la modalidad aplicable
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para llevar adelante el procesc de promocién de la
inversién privada en las Empresas seria la adquisicién,
por compraventa o aporte en aumento de capital, de
clierta participacidén accilonaria en cada una de las
Empresas, la cual ha quedado establecida en el treinta
Y cinco por cilento (35%) de su capital social, por una
socledad cuyas acciones pertenezcan total o
parclalmente a un grupo empresarial especializado en la
explotacién de servicios o redes de telecomunicaciones,
debidamente precalificado por el Comité Especial de
Privatizacidén de Telecomunicaclones (CEPRI), y medliante
el mecanismo de concurso pdblico (el "Concurso
Pablico"); ‘

Que el Vendedor es propietarioc de treinta y un millones
ochocientas treinta y cinco mil novecientas setenta
(31'835,970) acclones de CPTSA de la Clase A v de
catorce millones geteclientas ventinueve mil guinientas
cincuenta y tres (14'729,553) acclones de CPTSA de la

‘Clase B, con un valor nominal de un Nuevo Sol-(S/. 1)

cada una, las cuales representan el 20,08% del capital
social de CPTSA antes del Aumento de Capital a que se
refiere el Considerando VI (las "Acciones de CPTSA");

Que el Vendedor es propletaric, entre otras, de ciento
doce millones seiscientas cinco mil ciento ochenta y
cuatro (112'605,184) acciones de ENTEL, de la Clase A,
con un valor nominal de Un Nuevo Sol (S/.1l) cada una,
comprendidas en el certificado de acciones no. Al
las cuales represgentan el treinta y cinco por ciento
{35%) del capital social de ENTEL (las "Acclones de
ENTEL" v conjuntamente con las Acciones de CPTSA
denominadas las "Acciones'");

Que la Junta General de Acclonistas de CPTSA del 18 de
noviembre de 1993 {(la "Junta General del 18 de
Noviembre") resolvié dutorizar al Directorio para que,
en aplicacidén del acuerdo de Junta General de
Accionistas adoptado el 10 de abril de 1982, aumentase
el capltal social (el "Aumento de Capital”) hasta un
monto suficliente para que las .acclones de la Clase A-1
{a las que ge refiere el Considerando VIII) alcancen el
treinta vy cinco por ciento (35%) del capital soclal de
CPTSA, emitiendo nuevas acclones correspondiéntes a
dicho Aumento de Capital (las "Nuevas Acciones”)}, para
gue sean sugcritas por quien resulte ganador del
Concurso Pablico, en "los términos aprobados en la
citada Junta General;. )
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VII. Que los ucuerdos de la Junta General del 18 de
Noviembre han sido ratificados por las Juntas
Especlales de Acclonistas de CPTSA de las Clases » Yy B,
celebradas el 22 de noviembre de 1993 y el lo. de
diciembre de 1993 respectivamente y por la Junta
Especlal de Acciones de la Clase C celebrada el 13 de
enero de 1994, ésta dltima celebrada a los solos
efectos de ratificar la modificacién del Articulo 6 de
los Estatutos Soclales {las "Juntas Especiales");

VIIT. - Que seqgin se prevé en la Disposiclidén Transitoria
Tercera del Estatuto Soclal de CPTSA, en su nueva
redaccldn aprobada por la Junta General del 18 de
Noviembre y por las Juntas Especlales, las Acclones de
CPTSA que comprenden acciones de las Clases A y B se
convertirdn en acciones ‘de la Clase A-1 al transferirse
al Comprador, incluyendo ademas la Clase A-1 las
acclones gue se emltan como consecuencia del Aumento de
Capital;

IX. Que el Vendedor suscribira con los trabajadores que
laboran en ENTEL contratos de compraventa de acclones,
con posterioridad al Clerre segin este término se
define 'en la Clausula 2.1, en virtud de los cuales
transferird hasta un maximo del diez por cilento (10%)
de las acciones representativas del capltal social de
ENTEL de .conformidad con lo dispuesto por el Articulo
24 del Decreto Legislativo 674;

X Que medlante Acta No. 17 de fecha 20 de agosto de 1993
expedida por CEPRI, determinadas sociledades fueron
precalificadas para participar en el Concurso Piblico
{los "Precallficados™), siendo la socledad T.I. THLEONIA INERP-

3 (el "Garante", segiin se define méas
precisamente en la Cliusula 3 5.1), uno de los
Precaliflcadoes;

XKI. Que el 20 de enero de 1994, CEPRI expidid el pliego de

J bases del Concursco Pablico (el "Pllego de Bases") que

, establecid los requlisitos a ser cumplidos por 1los

e Precalificados para participar en el Concursc Pdblico vy
los criterlos de selecclién del ganador de dicho
Concurso Pablico;

XIT. Que el Comprador fue declarado ganador del Concurso
Piblico; :
XIII. Que el Garante ha suscrito y entregadco al Vendedor una

fianza'(la_”Fianza del Garante") garantlzando el
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cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones
del Comprador expresadas en el presente Contrato; vy,

XIV. Que en virtud de lo anterior, se ha convenlido en
celebrar el presente Contrato de Compraventa de
Accliones (el "Contrato”), con sujecidén . a las siquientes
Clausulas:

CLAUSULA 1: ADQUISICION DE ACCIONES

1.1 Compra de Acciones.

Sujeto a las condiciones de la Cliusula 1.4, en la Fecha del
Cierre ({seglin se define este término en la Clausula 2.1), el
Vendedor acuerda transferir al Comprador la propledad de las
Acciones vy el Comprador acuerda aceptar del Vendedor dicha
transferencia, con todos los derechosgs inherentes a las mismas,
reales o expectaticios, devengados o por devengarse, 1incluyendo
eventuales dividendes en efectivo, en especie, o en acciones.

1.2 Suscripcidén de Acciones.

Sujeto al resto de las condiciones de la Cl&ausula 1.4, el
Vendedor acuerda notificar al Directorio de CPTSA, al menos cinco
(5) dias calendario antes de la Fecha del Cierre, que el
Comprador ha obtenido la adjudicacidn en el Concurso Piblico a
fin de gque el Directorio proceda a ejecutar el Aumento de Capital

de CPTSA, gue permita al Comprador suscribir las Nuevas Acciones
en la Fecha del Cierre.

1.3 Precio de Compra.

El precio que deberd satisfacer el Comprador al Vendedor por la
compra de las Acciones {el "Precio de Compra") serid la cantidad
en DOlares de los Estados Unidos, que resulte de la Oferta
Eccondémica {segin este término se define en el Pliego de Bases),
de conformidad con el Anexo 4.B del Pliego de Bases, y las reglas
que para tal efecto se establecen en el Pliegoc de Bases.

1.4 Condicilones para el Cilierre.

La obligacidén del Comprador de comprar y pagar las Acciones y la
obligazién del Vendedor de vender las Acciones estardn sujetas a
la ocurrencia de los siguientes acontecimientos antes de, o
simultaneamente con, el Cierre: ’ .

1.4.1 ‘Condiciones Previas al Nacimiento de la Obligacidn
del Vendedor de Vender las Acciones.

4 L_H/QQz

GARLOS MONTOYA MACED®

Dircctor Ejecutive
cCOoPRI

TELECOM

COMITE DE PRIVATIZACION

Udduss




VERAION FINAL

(a) E1 Comprador habra entregado al Vendedor una
declaracidén jurada, en la forma del Anexo 1,
firmada por un representante del Comprador
debldamente autorizado, a la Fecha del
Clerre, certificando que las declaracicnes y
garantias del Comprador establecidas en la
Clausula 3 son verdaderas y exactas en todos
sus puntos sustancilales en dicha fecha.

(b) El1 Comprader habréd entregado al Vendedor (i)
una copia debidamente autenticada por Notario
Piblico, de los estatutos scciales del
Comprador, de los Titulares (segin se definen
éstos en la Clausula 3.5.1), de los
Participantes (segun se definen éstos en la
Clausula 3.5.1) y del Garante, (ii) una copia
deblidamente autenticada por Notario Pildblico
de cualesquiera documentos o acuerdos
suscritos por el Comprader, el Garante, los
Titulares o los Participantes, incluyendo
filiales de cualesgquiera de ellos, directa o
indirectamente relaclonados con la
constitucidn, titularidad, gerencia u
operaclién del Comprador o de las Empresas, y
(111) una declaracién jurada firmada por un
representante del Comprador, debidamente
autorizado, certificando que dichas copias
son coplas fieles de los documentos
originales, que constituyen la totalidad de
dichos documentos y que no existe ningin otro
acuerdo o entendimiento escrito u cral entre
dos o mas de los Titulares, los
Participantes, el Garante o el Comprador,
incluyendo filiales de cualegsquiera de ellos,
o entre cualesqulera de ellos y otras
personas, relaclonados con la constitucién,
titularidad, gerencia u cperacién del
Comprador o de las Empresas, que no esté
plasmado en dichos documentos (los cuales se
denominaran conjuntamente los '"Acuerdos del
Consorcio").

' {(c) El Comprador habrad entregado al Vendedor (i)
. un certificado expedido por autoridad

" competente del pais o lugar de su

constitucldn, acerca de la existencilia del
Comprador, (il) un certificado del Secretario
del Comprador o de otro funcionario del
Comprader competente a tal efecto,
debldamente autenticado, acerca de la
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ldentidad de la persona o personas que estén
autorizadas para representar al Comprador y
contraer obligaclones en su nombre, (111} una
copla, certificada por el Secretarlo del
Comprador o por otro funcilonario del
Comprador competente a tal efecto, del
documento mediante el cual el directorlio o
junta directiva del Comprador autoriza al
representante legal para suscribir el
presente Contrato y realizar los pagos
previstos en el mismo, si dicha autorizacidn
es requerida de acuerdo con los estatutos o
documento de constitucidén del Comprador, ¥y
(1v) una muestra de la firma del
representante legal del Comprador,

(d) El Comprador habrad entregado al Vendedor (1)
un certificado expedido por autoridad
competente del pais o lugar de constitucién

— ‘ del Garante, acerca de la existencila del
Garante, (11) un certificado del Secretario
del Garante o de otro funcionarlio del Garante
competente a tal efecto, debidamente

_ autenticado, acerca de la ldentidad de la
persona o personas gque estdn autorizadas para
representar al Garante y contraer
obligaciones en su nombre, (1ii) una copla,

- certificada por el Secretario del Garante o

por otro funcicnario del Garante competente a

tal efecto, del documento mediante el cual el
directorio o junta directiva del Garante
autoriza al representante legal para
suscribir la Fianza del Garante, si dicha
autorizacildén es requerida de acuerdo con los
estatutos o documento de constitucién del

Garante, ¥ (iv) una muestra de la firma del

representante legal del Garante.

- (e) Las Empresas y el Comprador habran suscrito
Convenlios de Estabilidad Juridica con 1la
Comisién Naclonal de Inversiones y
Tecneologias Extranjeras - CONITE - dentro de
— lo previsto en los Decretos Legislativos 662
, | Y 757 y el Decreto Supremo no. Q1-94cH,
; la forma del Anexo 2 o en forma
e sustancialmente igual, salvo gque las Empresas
- y el Comprador decidan no hacer uso de este
instrumento, lo cual se presumird si la
correspondiente solicitud no es presentada
por el Comprador en su nombre y en nombre de
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las Empresas dentro del plazo de quince {(15)
dias sigulentes a la fecha de suscripcidn de
este Contrato por el Vendedor.

" (f) E1 comprador habra entregado al Vendedor una
opinién deBstdio Rixo,leguia,Nommend y Msccasesores
Juridicos del Comprador, a la Fecha del
Clerre, en la forma del Anexc 3 o en forma
sustancialmente igual.

4.2 Condiclones Previas al Nacimiento de la Obligacién
del Comprador de Adquipir y Pagar las Acciones.

(a) E1 Vendedor habrd entregado al Comprador una

declaracién
firmada porx
debidamente

Jurada, en la forma del Anexo 4,
un representante del Vendedor
autorizado, a la Fecha del

Cierre, certlficando que las declaraciones y
garantias del Vendedor establecidas en 1la
Clausula 4 son verdaderas y correctas en
todos sus puntos sustanclales en dicha fecha.

{b) E1 Vendedor habré& entregado al Comprador (1)
un certiflcado expedido por autoridad
competente de la Repiblica del Perd, acerca
de la existencla-del Vendedor, (ii) un
certificado del Secretario del Vendedor o de i
otro funclonario del Vendedor competente a
tal efecto, debldamente autenticado, acerca
de la jidentidad de la persona © peérsonas gque !
estan autorizadas para representar al : ;
Vendedor y contraer obligaclones en su
nombre, (1ii) una copla, certlficada por el
Secretarioc del Vendedor o por otro
funciocnario del Vendedor competente a tal
efecto, de los documentos mediante los cuales
el directorio del Vendedor autoriza al
representante legal para suscriblr el
presente Contrato, sl dicha autorizacién es
requerida de acuerdo con los estatutos o
documento de constitucion del Vendedor, y
(1v) una muestra de la firma del
representante legal del Vendedor.

(c) El Vendedor habrd suscrito un contrato de
fidelcomlso (el "Contrato de Fidelcomiso")
con una entidad bancaria en la forma del
Anexo 5 o en forma sustanclalmente similar.
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(d) El Vendedor habra entregado al Comprador una
opinidn del Estudio Jorge Avendafio Valdés-
Abogades, a la Fecha del Clerre, en la forma
del Anexo 6 o en forma sustanclalmente
gimilar. :

{e) E1l Vendedor habrd entregadeo al Comprador una
declaracldn jurada de su representante
debidamente autorizado certificando que, a la
Fecha del Clerre, se han efectuado las
notiflcaciones a, o se han obtenido las
aprobacliones o consentimientos de, la
contraparte de los contratos suscritos por
las Empresas con terceros (salvo en relacidn
con la deuda externa de ENTEL asumida por el
Estado peruano segin se establece en la
Clausula 4.8.2), en la medida en que dichas
notificacicnes, aprobaclones o
consentlimientos sgsean necesarics de acuerdo
con las cliusulas de dichos contratos para la
validez de la operacildn agui contemplada.

(£f) COPRI habréd adoptado un acuerdo que excluya a
ENTEL del ambito de aplicacidén de la Ley
24948 de Actividad Empresarial del Estado.

1.4.3 Condiciones Comunes a las Dos Partes para el
Nacimiento de sus Respectivas Obligaciones..

{a) El1 Comprador habrd sido formalmente
notificado por CEPRI que ha resultado ganador
del Concurso Piblico.

{b) El Comprador habrd suscrito y pagado las
Nuevas Accliones.

(c) El Comprador habrd suscrito un contrato para
la emisgidn y suscripcidén de las Nuevas
Acciones, segin el modelo entregado por CPTSA
[ a cada uno de los Precalificados con
anterioridad al 21 de febrero de 1994,

[ (d) Cada una de las Empresas habra suscrito con

— el Estado peruanc los contratos de concesidn
gue sean necesarlos para la prestacidn de sus
serviclos de telecomunicaciones (los
"Contratos de Concesidén") en la forma del
Anexo 7, y el Comprador, el Garante y las
Empresas habran suscrito todos los deméas
contratos y documentos gque se requieran bajo
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el presente Contrato y el Pliego de Bases
para formalizar la venta de las Acciones y la
suscripcidén de las Nuevas Accilones
(denominados conjuntamente los "Documentos de
la Operacidn").

{€) La.Comisidén Nacional Supervisora de Empresas
Yy Valores ("CONASEV") habra aprobado el
acuerdo de Aumento de Capital, segin se
dispone en el Articulo 6 del Decreto
Legislativo 672.

(£) A la Fecha del Clerre, no existira contra el
Concurso Piblico una impugnacidén por parte de
cualguier Precalificado que haya prosperado.

1.5 Renuncia a Exiqgir la Ocurrencia de las Condicicnes.

El Vendedor podrad renunciar a gue se cumplan las condiciones
estipuladas en la Cladusula 1l.4.1, el Comprador podrd renunciar a
que se cumplan las condiciones estipuladas en la Clausula 1.4.2 vy
ambas partes, de comin acuerdo, podran renunciar a gue se cumplan
las condiciones estipuladas en los parrafos {a) y (d) de la
Clausula 1.4.3, siempre y cuando dicha renuncia no impligque una
violacidén de los términos del Pliego de .Bases y de las normas
previstas en el Decreto Legislativo 674. En ningan caso las
partes podran renunciar a que se cumplan lasg condiciones
estipuladas en los parrafos (b}, {(c), (e) y (f) de la Clausula
1.4.3, '

1.6 Actuaclones de las Partes;

Si en cualquier momento anterior o posterior a la firma del
presente Contrato, el Comprador o el Vendedor determinan
razonablemente que cualguier otra actuacidén es necesarla bajo la
ley para perfeccionar o confirmar que el Comprador es el titular
de las Acciones y de las Nuevas Acciones o para llevar a cabo los
propb6sitos de este Contrato o para consumar las operaciones
contempladas en el mismo, las partes, en el ambito de sus
facultades, deberan realizar y entregar tcdos los documentos
exigidos por ley y hacer tode lo necesario y adecuado para
perfeccionar y confirmar al Comprador el titulo de propiedad
sobre las Acciones y las Nuevas Acciones o de otra manera llevar
a cabo el objeto de este Contrato o cousumar las operaciones
contempladas en el mismo.

CLAUSULA 2: CIERRE

2.1 Fecha del Clerre,.

00033

. ’/jszé . 57
= E <!m:zw,t\TIZAClON

COMITE D

e
“TCARLGS MONTOYA MACEDC TELECOM

Director Ejecutive
cC OPRI




000UB3
|

VERIION FIRAL

Sujeto a las condlciones de la ClAusula 1.4, el Comprador pagara
el Precio de Compra de las Acciones al Vendedor, y el Vendedor
entregara al Comprador las Acciones de las que es propietario en
la fecha y hora gque el Vendedor notifique por escrito al
Comprador con no menos de ocho (8) dias hé&biles de anticipacién
(la "Fecha del Cierre"). La Fecha del Cierre no tendrd lugar
antes de quince (15) dias calendario ni después de noventa (90)
dias calendario a contar desde la fecha de adjudicacién al
Comprador de la buena pro en el Concurso Piblico. El pago del
Precic de Compra por parte del Comprador y la entrega de las
Acclones por parte del Vendedor se denominara el "Cilerre". E1
Clerre tendrd lugar en las oficinas de CEPRI, ubicadas en
Avenida Javlier Prado Este 1980, Zo. piso, San Borja, Lima, Peri.

2.2 Entregas Efectuadas por el Vendedor.

En la Fecha del Cierre, el Vendedor (i) entregard al Comprador
los titulos representativos de las Acclones debjdamente endosados
a nombre del Comprador y los documentos mencionados en los
parrafos (a), (b), (d) y (e) de la Clausula 1.4.2, y (ii)
sollcitard de inmediato el asiento del traspaso de las Acclones
en los Libros Registro de Acciones de CPTSA y de ENTEL.

2.3 Entregas Efectuadas por el Comprador.

En la Fecha del Clerre y simultaneamente con las entregas del
Vendedor previstas en la Clausula 2.2, el Comprador entregara al
Vendedor el Precio de Compra de las Acciones via transmisién
telegrédfica de fondos inmediatamente disponibles a la cuenta que
haya indicado el Vendedor por .1o menos-cinco (5) dias hédbiles
bancarlos antes de la Fecha del Cierre, asi como los documentos
menclonados en los parrafos (a), (b), (¢), (d) vy (£) de 1la
Clausula 1.4.1.

2.4 Suscripcidn de Acciones. .

Simultédneamente con las entregas del Comprador y del Vendedor a
que se refieren las Clausulas 2.2 y 2.3, el Comprador suscribird
las Nuevas Acciones y entregaréd a CPTSA el valor de suscripcidn
de las mismas (el "Valor de Suscripcidn"), via transmisidn
telegrdfica de fondos inmediatamente disponibles a la cuenta que
haya lndicado CPTSA por lo menos cinco (5) diaes habiles bancarios
antes de la Fecha del Cierre. El Valor de Suscripcién
comprenderd el valor nominal de las Nuevas Acciones y la prima de
emisldédn establecida de conformidad con lo previsto por la Junta
General del 18 de Noviembre. La cantidad a pagar por el
Comprador en concepto de Precio de Compra y Valor de Suscripcidn
se denominarid a efectos de este Contratoc el '"Valeor de
Adguisicién”.
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CLAUSULA 3: DECLARACIONES Y GARANTIAS DEL COMPRADOR

Por la presente, el Comprador declara y garantiza al Vendedor, en
la Fecha del Clerre, todo cuanto sique, y reccnoce que el
Vendedor interviene en este Contrato sobre la base de las
declaraciones y garantlas del Comprador ceontenldas en esta
Clausula.

3.1 Constitucién vy Validez.

El Comprador, el Garante, los Titulares y los Participaﬁtes:

{a) Son socledades debidamente constituldas y validamente
exlstentes conforme a las leyes del pais o lugar de su
constitucldén y estan debldamente autorizadas y en
capacidad de asumlr sus obligaclones para el ejerciclo
de actividades mercantiles en todas las Jurlsdicciones
en las gue dicha autorizacidn es necesaria por la
naturaleza de sus actividades ¢ por la propiledad,
arrendamiento u operacidén de sus bienes, excepto en
aquellas jurisdicclones en las que la falta de dicha
autorizacién no tendria un efecto sustanclalmente
adverso sobre sus negoclos u operaciones,

(b} Estén en pogesidn de cuantas concesiones, licenclas,
permlscos, autorizaciones, consentimientos y
aprobaclones son necesarios para el desarrollo de sus
negocios tal y como log estdn desarrcollando en la
actualldad, excepto agquellas concesiones, licenclas,
permisos, autorizaciones, consentimientos y
aprobaciones cuya falta no tendria efecto
sustanclalmente adverso sobre. sus negocios u
operaciones.

(c) Han entregado al Vendedor copias auténticas y exactas
de sus documentos constitutlivos y estatutos vigentes,

3.2 Autorizacidn, Firma y Efecto.

3.2.1 La firma, entrega vy cumplimiente del presente
Contrato, de los Acuerdos del Consorcio y de los
Documentos de la Operacidén, asi como la

consumaclién de las operaciones contempladas en los

Titulares y los Participantes, entran dentro de

/ mismos por parte del Comprador, el Garante, los
sus facultades y han sido debidamente autorizados

. por sus respectivos directorlos u otrog organismos
/ de direccién o por sus acclonistas, en caso de que

agi fuera preceptivo, No es necesaria la
realizacién de ningdn otro acto o procedimiento
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por parte del Comprador, el Garante, los Titulares
o los Participantes para autorizar este Contrato,
los Acuerdos del Consorcio y los Documentos de la
Operacidn, o para cumplir las obligaciones
contempladas en los mismos. El presente Contrato,
los Acuerdos del Consorcio y los Documentos de la
Operacidén han sido debida y valldamente firmados y
entregados por el Comprador, el Garante, las
Empresas, los Titulares y los Participantes, en su
caso, y junto con la debida autorizacidén, firma y
entrega de los mismos por el Vendedor o por el
Ministerio de Transportes, Comunicaclones,
Vivienda y Construccién, cuando proceda,
constituyen cbligacicones validas y wvinculantes
para el Comprador, el Garante, las Empresas, los
Titulares o los Participantes gue los hayan
suscrito. ‘

3.2.2 La Flanza del Garante ha sido debida y validamente
firmada por el Garante y constituye una obligacidn
vallda y vinculante para el Garante.

3.3 Consentimientos.

No existen requisitos (a) exligldos por las leyes de cualquier

pais extranjero ("Pais Extranjero") en el cual el Comprador, el

Garante, los Titulares o los Participantes estén constituidos o

tengan su lugar de negoclos principal, o por cualquier autoridad

de dicho pais ("Autorldad Extranjera"), o (b) aplicables como ;
consecuericia de la ldentlidad especifica del Comprador, el i
Garante, los Titulares o los Particlpantes o de cualesquiera |
otros hechos especiflcamente relaclonados con el negocio o las :
actividades desarrolladas o a desarrollar por éstos, que

comporten que el Comprador, el Garante, los Titulares o los
Participantes ¢ cualesquiera de sus respectivas fillales Iincurran

en cualquier obligacidén con cualquier goblerno de Pais Extranjero

o Autoridad Extranjera que tenga jJurisdiccién sobre los mismos o

que los obligue a obtener cualquier consentimiento (adicional a

los consentimientos obtenldos antes del Clerre a que se refiere

la Clausula 1.4) para formalizar este Contrato, la Fianza del

Garante, los Documentos de la Operacidn y los Acuerdos del

Consorcio, segun proceda, o para llevar a cabo las operaciones
contempladas en los mismos. )

3.4 Cumplimiento.

No existen leyes, decretos, reglamentos, normas, dictamenes,
sentencias, nl disposiciones en los estatutos socilales del
Comprador, el Garante, los Titulares o los Particlipantes ni
ninguna hipoteca, escrltura, contrato de garantia, contrato de

- 12 - /
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préstamo, convenio u otro acuerdo que sea vinculante para
cualesgquiera de ellos o que afecte a cualesquiera de sus filiales
o bienes, ni existen acciones, juicios, investigaciones, 1litigios
o procedimientos en curso o inminentes ante érgano
jurisdiccional, tribunal arbitral o autoridad gubernamental
alguna, que prohiban, se copongan o en cualquier forma impidan la
firma o cumplimiento de los términos de este Contrato, la Fianza
del Garante, los Documentos de la Operacidn y, los Acuerdos del
Consorcio por parte del Comprador, el Garante, los Titulares o
los Participantes.

3.5 Ccapital.

3.5.1 (a) A los efectos de este Contrato los siguientes
términos tendran el significado que se indica
a continuacién:

(1) "Comprador" es la entidad que resulté
adjudicataria de la buena pro en el
Concurso Piablico y que suscribe este
Contrato como tal.

(ii) Sujeto a lo dispuesto en el parrafo
(c) de la Clausula 6, "Garante" es la
entidad que resultd precalificada para
participar en el Concurso Piablico
segin conata en el Acta No. 17 de
fecha 20 de agosto de 1993 expedida
por CEPRI y que participa en el
capital del Comprador directamente o a
través de una filial totalmente
controlada y poseida directamente.

(ii1) "Titular™ es aquella perscna fisica o
juridica distinta del Garante o de la
filial del Garante a que se refiere el
parrafo (ii) anterior y que es
propietaria directamente de mds de un
tres por clento (3%) del capital
soclal del Comprador.

(iv) '"Participante" es la persona fisica o
juridica que, directa o
indirectamente, es acclonisgsta dltimo
de un Titular. Se entiende por
acclonista dltimo la persona fisica o
juridica que directa o indirectamente
ostenta la mayoria del capital o de
los derechos de voto del Titular o

(

e mna
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—_ gue, de otra forma, tiene el control
del Titular.

{b) El Anexo 8 incluye una relacidn de todos los

—_ Titulares con la sigulente informacién de
cada unc de ellos: (1) nombre, lugar y fecha
de constitucidn y domicilic social del
Titular; ({(i1) capital social del Titular;

— (1ii) ntGmero, clase y valor nominal de las
acciones del Comprador propliedad del Titular;
y (iv) porcentaje que representan las
acciones propledad del Titular en el capital

— social del Comprador.

{c) El1 Anexo 9 Iincluye una relacidn de todos los
Participantes con la siguiente informacién de
cada uno de ellos: {i) nombre, lugar y fecha
de constitucidn y domicilio social del
Participante; (ii1) capital social del
Participante; y (iii) detalle de su
participacidén directa o indirecta en el
capital soclal del Titular, con
egpecificacién del porcentaje de
participacién, nimero de acciones, valor
nominal, clase y, en caso de gque la
participacidn sea indirecta, las sociedades a
través de las cuales se mantiene la.

- participacién.
3.5.2 El capital del Comprador estd formado por 4, 3¢%.755.6/0
( — ) acciones ~-—————— _ con un valor
—_— nominal de un 3ol (_ s 1 )y por accién, las

cuales han sido completamente suscritas y pagadas.

3.5.3 El Garante es, directa o indirectamente (a través
- de una filial totalmente controlada y poseida
directamente por el Garante), el pleno propietario
y titular de por lo menos el cincuenta y uno por
ciento (51%) de las acciones con derecho a voto
a del Comprador, libre de todo tipo de embargos,
gravamenes, prendas o usufructos. '

3.5.4 Ninguna persona o entidad, distinta del Garante
- (directa o indirectamente), es titular, directa o
indirectamente, de mas del cincuenta y unc por
clento (51%) del capital social del Comprador.

3.5.5 Inmediatamente después del Cierre, el Garante
mantendrd indirectamente a través del Comprador,
un Interés econdmico no menor(?el diez por ciento

_14_
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{10%) del capital soclal de cada una de las
Empresas. -

No exlste entre los Titulares o Participantes
{distintos de los Precalificados) o cualquiera de
sus socledades fillales, fabricantes de equipos de
telecomunicaciones cuya participacién, directa o
indirecta, en el capiltal soclal del Comprador sea
superior al dlez por clento {10%), sumando la
participacidén de todos los proveedores.

Con anterioridad a la fecha de suscripcldn del
presente Contrato por parte del Vendedor, el
Comprador ha entregado al Vendedor coplas fieles y
completas de los Acuerdos del Consorcio. Salvo
los Acuerdos del Consorclo, no exlsten otros
contratos, arreglos, convenlos o entendimientos de
cualguler naturaleza (verbales o escritos) por los
cuales el Comprador, el Garante, los Tltulares,
los Participantes o cualesquiliera de sus filiales,
puedan verse oblligados a emitir, vender, comprar,
pignorar o amortizar acclones del capltal social
del Comprador o de las Empresas, o contratos,
arreglos, convenlios o entendimlientos relacionados
con el voto en, o la gerencla de, las Empresas,
por parte del Compradcr, el Garante, los Titulares
0 los Partlcipantes. Ni los Acuerdos del
Consorclio nl ningin otro contrato, arreglo,
convenlo o entendimliento de cualquier naturaleza
{verbal o escrito) da preferencia o ventaja a
ningin proveedor de equilpos de telecomunicaciones
para el suministro de ningin tipo de equlpo a las
Empresas.

3.6 Investlgacldén de las Empresas.

3.6.1
de los funclonarios, directores, asesores,
representantes judicliales y apoderados del
Comprador, el Garante, los Titulares o los
Participantes (conjuntamente los "Representantes
del Comprador"}):
{a}) ha revisado los libros, registros, accivos,
instalaciones, equipos, propledades,
contratos, declaraclones de tributos y
documentos relativos a los litigios y
procedimientos judiciales y administrativos
de cada una de las Empresas hasta €l punto
conslderado necesario por el Comprador para
- 15 -
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determinar la altuacidén de cada una de las
Empresas y de sus activos, instalaclones,
equlipos, propledades, pasivos y obligaclones
¥ se considera completamente satisfecho al
respecto;

el Comprador adguiere las Acciones y suscribe
las Nuevas Acclcnes basado ldnicamente en sus
proplas investigaciones y examenes de tales
libros, reglstros, actlvos, instalaciones,
equipos, propledades, contratos,
declaraclones de tributos y documentos
relativos a los litliglos y procedlmlentos
judiclales y administrativos y las
declaraciones, garantias y acuerdos expresos
del Vendedor expuestos en el presente
Contrato; vy

a pesar del hecho de que ha tenido la
oportunidad de entrevistar a los directores,
funcionariés, trabajadores, representantes y
asesores (incluildos los asesores legales,
técnicos, contables y financieros) del
Vendedor y de cada una de las Empresas
(conjuntamente denominados los
"Representantes del Vendedor"), la decisién
del Comprador de participar en esta operacién
y adqulrir las Acciones o suscribir las
Nuevas Acciones o vincularse en las.
obllgaclones contempladas por este Contrato
no fue tomada con base en ninguna declaracidn
0 garantia, expresa o implicita, hecha al
Comprador © a cualguiler otra persona por el
Vendedor, las Empresas o cualquler
Representante del Vendedor, salvo las
declaracicnes, garantias y acuerdes expresos
del Vendedor expuestos en el presente
Contrato. Por lo tanto, todas las
declaraclones, garantias y acuerdos de
cualquler tipo o naturaleza que no consten
expresamente en este Contrato son rechazadas
por el Vendedor.

3.6.2 Sin limitar la generalidad de lo estipulado en la
Clausula 3.6.1, el Comprador reconoce que:

(a)

ni el Vendedor, ni las Empresas, nl ningdn

Representante del Vendedor nl ninguna persona
gue actlde en nombre de cualquiera de ellos ha
hecho, o estd haclendo, cualguier declaracién
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o garantia, expresa o implicita, en cuanto a
la exactitud o veracidad ¢ en cuanto a
cualgquiler otro aspecto relacionado con
cualquier informacidén o material
proporcionado al Comprador o sus
representantes en nombre del Vendedor y de
las Empresas, incluyendo el "Descriptive
Brochure" y el "Information Memorandum"
preparados por los Representantes del
Vendedor en los meses de Jjunioc y octubre de
1993 respectivamente (conjuntamente
denominado el "Material de Evaluacién");

(b) ni el Vendedor, nl las Empresas, ni ningin
Representante del Vendedor, ni ninguna
persona que actlde en nombre de cualquiera de
ellos ha efectuado ¢ dado, o efectuara o
darda, cualquier declaraclén o garantia con
respecto a las expectativas o el futuro de
las Empresas; oo

(c) ni el Vendedor, ni las Empresas, ni ningin
Representante del Vendedor, nl ninguno de sus
respectivos funclonarlioeos, directores,
empleados, acclionistas, afiliados o
representanteg, tienen responsabilidad alguna
frente al Comprador o frente a cualgquier otra
persona, .en relacidén con el uso del Materlal
de Evaluacidn;

(d) salvo lo -dispuesto en la Clausula 4.7 en
relacidén a los Estades Financieros de las
Empresas .y sin gque ello suponga limitar 1la
obligacidén del Vendedor de actuar de buena fe
al proporcionar al Comprador el Material de
Evaluacién, ni la.entrega del Material de
Evaluacidn, nl la participacidédn del Vendedor
en este Gontrato, constituye una declaracién,
garantia u obligacién, expresa o ilmplicita,
en relacidén con el Materlal de Evaluaciédn,
incluyendo sin limitacién que el Material de
Evaluacidn era o es correcto o que no ha
habido cambios en el negecio, los asuntos o
la condicién financlera de las Empresas, ya
sea con anterloridad o con posteridad a (1)
la fecha de entrega del Materlal de
Evaluacién al Comprador o a Sus
representantes o (i1) la fecha de cualquier
examen hecho por el Comprador respecto al

/
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negoclo y expectativas de cada una de las
Empresas; vy,

(e) el Comprador ha hecho sus propilas
averiguaciones y se considera satlsfecho
(después de haber consultado a sus asesores
segin lo estimé necesaric o conveniente) con
respecto a todos los asuntos pertinentes (va
sean o0 no fundamentales) con el objeto de
tomar sus decilsiones en relacidén con la
suscripcidén de este Contrato y el
cumplimiento de sus obligaclones en virtud
del mismo,

3.7 Litigios.

No existen acciliones, julclos, arbitrajes u otros procedimientos
legales en curso, ni sentenclas no ejecutadas, contra el
Comprador, el Garante o cualquier Titular o Participante que
tengan por objeto prohibir o de otra manera impedir 1la
consumacidn de las operaciones contempladas por este Contrato.

3.8 Acuerdos gue Comprometen al Vendedor ¢ a las Empresas.

Ni el Comprador, ni el Garante, nl ningan Titular o Participante
ha suscrito contrato alguno que comprometa directa o
indirectamente al Vendedor o a las Empresas al pago de cantidad
alguna con motivo deéel éxlto o consumacidén de la venta de las
Acciones y la suscripciédn de las Nuevas Acclones contemplada en
este Contrato.

3.9 Estados Financieros.

El Garante entregdé a CEPRI sus estados financleros auditados
correspondientes a los dltimos tres (3) aflos para obtener la
precalificacilidn para participar en el Concurso Publico y, antes
de la fecha de suscripcidn de este Contrato, el Comprador, ha
entregado al Vendedor los estados financieros auditadog del
Comprador y de cada uno de los Titulares y Particlpantes
correspondientes al Ultimo afio (salvo (i) en el supuesto de que
el Comprador sea una sociledad de reciente constitucidn, en cuyo
case habréd entregadc el balance inicial no auditado del Comprador
certificado por un representante del Comprador, y (1i) en el
supuesto de no existir estados financieros auditados, en cuyo
caso habréd entregado estados financieros no auditados
certificados por un representante de la entidad en cuestidn) (en
adelante denominados conjuntamente los "Estados Financieros del
Consorcio”). Los Estados Financieros del Consorclo son
verdaderos y correctos en todos sus aspectos sustanciales y
presentan razonablemente la situacldén financiera de cada una de
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las entidades a las gque se refieren a la fecha indicada en los
misgmos, los resultados de sus cperacliones y los flujos de
efectivo durante el periodo al que se refleren, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el pais o
lugar de constitucién de los mismos, que fueron aplicadeos de
manera consistente con respecto al periodo anterior. Con
excepclén de lo indicado en los Estades Financleros. del Consorcio
Yy salvo por lo que pueda surgir de conformidad con el presente
Ceontrato, el Comprador, el Garante, los Titulares y los
Partlcilpantes no tienen pasivos que afecten de manera
sustanclalmente adversa a las actividades y operacliones de cada
uno de ellos. Desde la fecha indicada en los Estados Financleros
del Consorcio no se ha producldo ningdin cambio sustancial en la
situacidén financiera (u otra) de las operaciones comerciales,
propiedades o perspectivas de ninguna de las entidades a que se
refieren los Estados Financileros del Consorcio.

3.10 Responsabilidad por la Inexactitud o Falta de Veracidad de
las Declaraciones y Garantias del Comprador.

3.10.1 El Comprador asume responsabilidad por 1la
exactitud vy veracidad de las declaraciones y
garantias formuladas en esta Clausula 3. No

obstante, dichas declaraciones y garantias estaran
vigentes por el periodo de dos (2) afios a partir

de la Fecha del Cierre. En consecuencila, el

Vendedeor renuncia irrevocable y completamente a

cualguier indemnizacidén por los dafios y perjuicios |
derivados de la inexactitud o falta de veracidad !
de las declaraclones y garantias contenidas en |
esta Clausula respecto de las cuales no haya

comenzado un procedimiento judicial dentro del

referldo periodo de dos (2) anos.

3.10.2 Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo
anterior vy sin que ello suponga limitar
cualesquiera derechos derivados de otras Cl&ausulas
de este Contrato o de los otros Documentos de la
Operacion (1) el vendedor no podra reclamar al
Comprador por la inexactitud o falta de veracldad
de cualesqulera declaracidén ¢ garantia contenida
en esta Clausula, a menos que el total (tomando en
consideracidén todos los reclamos) de los dafios y
perjuiclos causados exceda del uno por ciento (1%)
del Valor de Adquisicidén, en cuyo caso la
responsabilidad del Comprador se limitard al monto
en que los dafios y perjulclos causados superen el
limlite antes indicado y (11) en nlngin caso la
responsabllidad del Comprador hacia el Vendedor
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podra exceder del diez por ciento (10%) del valor
de Adquisicién, tomando en conslideracldén todos los
reclamos, :

CLAUSULA 4: DECLARACIONES Y GARANTIAS DEL VENDEDOR

Por la presente, el Vendedor declara y garantiza al Comprador, en
la Fecha del Clerre, todo cuanto sigue y reconoce que el
Comprador interviene en este Contrato sobre la base de las
declaraciones y garantias del Vendedor contenidas en esta
Clausula.

4.1 Constitucidn y vallidez.

4.1.1 Las Empresas y el Vendedor son entidades
debldamente conatituidas y vadlidamente existentes
conforme a las leyes de la Repiblica del Perd y
estdn debildamente autorizadas y en capacidad de
asumir sus obligaclones para el ejercicio de
actividades mercantiles en todas las
Jurisdicciones en las gque dicha autorizacidén es
necesarla por la naturaleza de sus actividades o
por la propledad, arrendamiento u operacién de sus
bienes, excepto en aquellas jurisdicclones en las
que la falta de dicha autorizacién no tendria un
efecto sustancialmente adverso sobre sus negocios
u operaclones. :

4.1.2 Las Empresas y el Vendedor estdn en posesién de
cuantas concesiones, licencias, permisos,
autorizaclones, consentimlentos y aprobaciones son
necesarlios para el desarrollo de sus negocios tal
Y como los estdn desarrollando en la actualidad,
excepto aquellas concesiones, licenclas, permisos,
autorizaciones, consentimientos y aprobaciones
cuya falta no tendria un efecto sustancialmente
adverso sobre sus negoclos u operacicnes, tal y
como los estdn desarrollando en la actualidad.

4.1.3 El Vendedor ha entregado al Comprador copias
auténticas y exactas de los documentos
constitutivos y estatutos vigentes de las
Empresas.

4.2 Autorizacidn, Firma y Efecto.

La firma, entrega y cumplimiento por parte del Vendedor del
presente Contrato, asi como la congsumacidn por el Vendedor de las
operacioneés contempladas en el mismo, entran dentro de sus
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facultades y son conformes a las leyes y demas disposiclones
peruanas aplicables a la operacidn prevista en el presente
Contrato, incluyendo las disposiciones legales aplicables al
Concurso Piblico (conjuntamente denominada la "Legislacidén") y
han sido deblidamente autorizados por COPRI y por el Directorio
del. Vendedor. HNinguna otra accidén o procedimiento por parte del
vVendedor esg necesario para autorizar este Contrato o para cumplir
las obligaciones contempladas en el mismo. El1 presente Contrato
ha sido debida y validamente firmado por el Vendedor y junto con
la debida autorizacién, firma y entrega del mismo por parte del
Caomprador, constituyen una obligacidén valida y vinculante para el
Vendedor. : '

4.3 Consentimientos.

No existen requisitos exigidos por las leyes de la Republica del
Peru, © cualquier autoridad de dicho pais, o aplicables como
consecuencia de la identidad especifica del Vendedor o de las
Empresas o de cualesquiera otros hechos especificamente
relacionados con el negocio o las actividades desarrolladas o a
desarrcllar por el Vendeddr ¢ las Empresas, que comporten que el
Vendedor o las Empresas incurran en cualquler obligacidn con el
gobierno peruano o con cualquier autoridad peruana que tenga
jurisdiccién scbre el Vendedor o las Empresas o gque le obligue a
obtener cualquier consentimiento (adicional a los consentimientos
obtenidos antes del Clerre a que se refiere la ClAusula 1.4) para
celebrar este Contrato o lievar a cabo las operaciones
contempladas en el mismo.

4.4 Cumplimienteo.

4,4.1 No existen leyes, decretos, reglamentos, normas,
dictamenes, sentencias, ni disposiciones en los
estatutos sociales del Vendedor o de las Empresas,
ni ninguna hipoteca, escritura, contrato de
garantia, contrato de préstamo, convenic u otro
acuerdo que sea vinculante para el Vendedor o las
Empresas o gue afecte a cualesgquiera de sus
filiales o bienes, y no existen acciones, juicios,
investigaciones, litigios o procedimientos, en
curso o inminentes, ante 6rgano jurisdiccional,
tribunal arbitral o autoridad gubernamental
alguna, gue prohiban, se opongan o en cualquler
forma impidan la firma o cumplimiento de los
términos del presente Contrato por parte del
Vendedor.

4.4.2 Los acuerdos de la Junta General del 18 de
Novliembre y de las Juntas Especiales y los
acuerdos de la junta general def7ccionistas de
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ENTEL celebrada el 18 de febrero de 1994 han sido
valldamente adoptadcs y son plenamente efectivos.

4.4.3 El contrato a gue se refiere la Clausula 1.4.3(c)
comprende la totalidad de las obligaciones
contenidas en el Acta de la Junta General del 18
de Noviembre y constltuye un documento legal,
vdlido y vinculante que obllga a CPTSA en todos
sus términos.

4.5 (Capltal de las Empresas.

4.5.1 Capital de CPTSA.

4.5.1.1

CARLOS MONTOYA MACED® COMITE T A

Dircctor Ejecutive

CODFRI

El capital soclal de CPTSA estaré,
inmediatamente después del Clerre, compuesto
por dosclentos noventiocho millones
seteclentos velntlicuatro mil trescientos
sesenta (298'724,360) acclones nomlnativas,
totalmente suscritas y desembolsadas, con un
valeor nominal de un Nuevo Sol (S./ 1) cada
una, repartldas en cuatro clases con
denominacién A-1, A, B y C de la slgulente
manera:

(a) L.as acciones de la Clase A-1
representardn un porcentaje del
treinta y cinco por clento (35%) del
capital socilal de CPTSA y otorgaran a
su tltular el derecho a designar nueve
(9) de los diecisiete (17) miembros
del Directorlo. Cincuentisiete
millones noveclentos ochentlocho mil
tres {57'988,003) Acclones de la Clase
A-1 seran emitidas por el Directorio
en ejecucién del acuerdo de Aumento de
Capital adoptado por la Junta General
de Acclonistas del 10 de abril de 1992
y de los acuerdos en cuanto a dicho
Aumento de Capital adoptados en la
Junta General del 18 de Noviembre y
ratificados por las Juntas Especlales
de las Clases A y B, Trelntaiun
millones ochoclentos trelnta y cilnco
mil noveclentos setenta (31'835,970)
acclones de la Clase A y catorce
millones setecientos velntinueve mil
guinientos clncuentitres (14'729,553)
acclones de la Clase B propledad del
vendedor se convertlran de pleno
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derecho en acciones de la Clase A-1
cuando tenga lugar el Cierre.
Asimismo, cuando tenga lugar el
Cierre, todas las acc¢iones de la Clase
A-1 pasaran a ser propiedad del
Comprador, libres de prendas,
gravamenes y, en general, de
limitacliones de dominio, salvo las
establecidas en este Contrato, o en
los acuerdos adoptados en la Junta
General del 18 de Noviembre y las

Juntas Especlales.

Las acclones de la Clase A
corresponderadn a los aportes
efectuados independientemente de la
prestacidn del servicio pdblico
telefdénico y sin ninguna relacién con
los aportes acclonarics estatales y
otorgardn a sus titulares el derecho a
designar un (1) miembro del Directorio
¥ representaradn un porcentaje del
siete coma cero tres por clento
(7,03%) del capital social de CPTS3A.

L.as acclones de la Clase B

corresponderén a las acclones

provenientes de los aportes efecfuados

‘en cumplimiento de’ la Clausulas 37qﬁ38
¥ 39 del Contrato de Concesidn de 12

de agostc de 1968, de la

‘capitalizacion de los depdsitos que.
-los abonados del serxvicio efectuaron
‘conforme al Decreto Supremo 033-88-TC,
.asi como de nuevos aportes de capital
.acordados conforme a la ley y de la

conversion, conforme a los Estatutos

"de CPTSA, de acclones de otras clases

y otorgaran a sus titulares el derecho
a designar seils (6) miembros del
Directorio (salvo en el supuesto
previsto en el parrafo (d) siguiente)
vy representaran un porcentaje del
cincuenta y cuatro coma setenta y
cinco (54,75%) del capital social de
CPTSA.

Las acciones de la Clase C
corresponderdn a los aportes
realizados indlividualmente por los
trabajadores de CPTSA ¥y a  las que
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resulten de canjear por accilones de
esta clase acclones de las Clases A ¥y
B gue adquieran individualmente de
terceros los trabajadores de CPTSA y
representardn un porcentaje del tres
coma dos por clento (3,2%) del capital
social. Las acclones de la Clase C
otorgaran a sus titulares el derecho a
designar un (1) miembro del Directorio
cuande alcancen una proporcién
accionaria no menor al tres por cilento
{3%) del capital suscrito. Si las
acciones de la Clase C no alcanzan el
3% del capital en el momento de la
eleccldn se eleglrd un (1) director
mds de la Clase B completando éstos el
nimero de siete (7).

Las Acclones de CPTSA y las Nuevas Acclones

habran sido, a la Fecha del Clerre,

validamente autorizadas y emitidas,

integramente suscritas y pagadas y no estaréan

sujetas a gravamenes (nl a derechos de

suscripcién preferente), Excepto en relacién

a la venta de las Accilones de CPTSA y la

suscrlpcidén de las Nuevas Acclones

contemplada en este Contrate y salvo las

ampliaciones de capital de CPTSA cuya

ejecucién fue delegada al Directorio por 1la

Junta General de Acclonistas de CPTSA ;
celebrada el 10-de abril de 1992 y la Junta I
General del 18 de Noviembre, no existen |
derechos de suscripcidén, opcilones, contratos, ‘
obligacicones u otros titulos convertibles o
canjeables ni otros compromisos de ninguna
naturaleza en circulacldén con arreglo a los

cuales CPTSA o el Vendedor pudlieran tener la
obligacién de emitir, vender, comprar o

amortizar cualesquilera accilones del capital

social de CPTSA.

.2 Capital de ENTEL.

El capltal soclal de ENTEL estard compuesto,
después del Clerre, por trescientos veintidn
millones setecientos velntinueve mil noventa
y ocho (321'729,098) acciones nominativas,
totalmente suscritas y pagadas, de un valor
nominal de Un Nuevo Scl (5/.1) cada una,
claslficadas en dos clases con denomlinacidn
rrAH -y IIBII .
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{a) Las acclones de la Clase A representaran
un porcentaje del treinta y cincoc por
clento (35%) del caplital social de ENTEL
y otorgaran a su titular el derecho a.
designar cuatro (4) de los siete (7)
mlembros del Directorio. Todas las
acciones de la Clase A son de propledad
del Vendedor. Cuando tenga lugar el
Cierre, todas las acclones de la Clase A
pasaradn a ser propledad del Comprador,
libres de prendas, gravamenes y, en
general, de limltaciones de dominio,
salvo las establecldas en este Contrato
0 los Estatutos Soclales de ENTEL.

(k) Las acclones de la Clase B representan
un porcentaje del sesenta y cinco por
clento (65%) del capital soclal de
ENTEL. Dlicha Clase B incluye acclones
de propledad del Vendedor asi como las
acclones que serdn transferidas a los
trabajadores de ENTEL, en cumplimiento
de lo previsto en el articulo 24 del
Decretc Leglslativo 674, las cuales
representaran un porcentaje maximo del
10% del caplital social de ENTEL. Parte
de las acciones de la Clase B propledad
del Vendedor, habran sido transferidas
‘en fildelcomiso mediante el Caontrato de
Fldeicomiso cuyo borrador se adjunta
.como Anexo 5.

4,5.2.2 Las Acciones de ENTEL habrén sido, a la
Fecha del Cierre, vallidamente autorizadas y
emitidas, integramente suscritas y pagadas y
no estardn sujetas a gravamenes (ni a
derechos de suscripcldn preferente).
Excepto en relacidén a la venta de las
Acclones de ENTEL al Comprador aqui
contemplada, no existen derechos de
suscripcidn, opclones, contratos,
obligaciones u otros titulos convertibles o
canjeables ni otros compromlsos de ninguna
naturaleza en circulacidn con arreglo a los
cuales ENTEL o el Vendedor pudleran tener la
obligacidén de emitir, vender, comprar o
amortizar cualesqulera acciones del capital
social de ENTEL.
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1.6 Propledad de las Acciones.

En la Fecha del Clerre, el Vendedor tendrd la plena propledad
sobre las Acclones, libre de toda clase de gravamenes, y cuando
tenga lugar el Clerre dicho derecho de propledad serd transmitido
al Comprador, sujeto a los términos de este Contrato.

4.7 Estados Filnancleros.

Antes de la fecha de suscripciédn de este Contrato, el Vendedor ha
entregado al Comprador los estados financieros auditados de cada
una de las Empresas para el afic 1992 y para el periodo 1 de enero
de 1953 a 31 de agosto de 1993, preparados, en el caso de CPTSA,
por Moreno Patific y Asoclados, Firma Miembro de Price Waterhouse
¥, en el caso de ENTEL, por Coleridge y Asociados, Firma Mlembro
de Arthur Andersen, auditores externos independientes (en
adelante denominados conjuntamente los "Estados Filnancileros de
las Empresas"). Excepto segin se refleja en los iInformes de
auditoria, los Estados Financleros de las Empresas son verdaderos
Yy correctos en todos sus aspectos sustanciales y presentan
razonablemente la sltuacidén flnanclera de las Empresas a la fecha
indicada en los mismos, los resultados de sus operaclones y los
flujos de efectivo durante el periodeo al que se refieren, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Perli gue fueron aplicados uniformemente con respecto al afo
anterior. Con excepcidén de lo indicado en leos Estados
Financileros de las Empresas y salvo por lc que pueda surgilr de
conformidad con el presente Contrato, las Empresas n¢ tlenen
pasivos gue afecten de manera sustancialmente adversa a las
actividades y operaciones de las mismas. Salvo lo indicado en el
Anexo 10, desde la fecha indicada en los Estados Filnancleros de
las Empresas no se ha produclde ningin cambio sustancial en la
situacidn financiera (u otra) de las operaciones comercilales,
propiedades o perspectivas de ninguna de lag Empresas.

4.8 Endeudamiento.

4.8.1 El Anexo_ 11 adjuntc contlene una lista de todas
las obligaciones de cada una de las Empresas
derilvadas de préstamos (ya como deudor principal
o0 como garante} en vigor al 7 de febrero de
1994, que exceden individualmente la cantidad de
Cien M1l Ddélares de losg Estados Unidos (US$
100,000), incluyendo obligaciones por deudas con

; proveedores y créditos de comercio. Coplas de
{ los contratos (incluyendo todas sus
b modificaciones), de acuerdo con los cuales se
[ contrajeron dichas obligaclones fueron puestos a
disposicidn del Comprador en los "Data Rooms" de
cada una de las Empresas, en © antes del 1 de
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febrero de 1994 o con posterioridad mediante
comunicacién a los Precalificados. Ninguno de
estos contratos ha gido modificado en ningin
punto sustancial desde el 1 de febrero de 1994, y
salvo lo que esti indicado en el propic Anexo 11,
las Empresas estdn en el cumplimiento de dichos
contratos en todos sus aspectos sustanclales.

4.8.2 El Anexoc 12 contiene una descripcidn de la deuda
externa de ENTEL asumida por el Estado peruanc de
conformidad con el Decreto Supremc no. 169-93-EF.
La asuncidn de la deuda externa de ENTEL por el
Estado peruanc se ha efectuado validamente y
supone la obligacidn del Estado peruano de
indemnizar a ENTEL frente a cualquier reclamacién
de los acreedores en relacidn con la misma.

4.9 Trabajadores, Jubilaciones y Otros Beneficios.

El Anexo 13 contiene informacidén sobre el namero de trabajadores,
nomina total mensual y distribucidén de ndémina por categoria de
trabajadores de las Empresas al 31 de diciembre de 1993. E1
Anexo 14 contiene una lista de las obligaciones econémicas vy
pagos por Jjubilaciones, pensiones y otrogf beneficlios, incluilda la
reserva acumulada correspondiente a la compensacldn por tlempo de
servicios ("CTS"), inclusive la depositada en las propias
Empresas o en otras entidades financieras. El Anexo 15 contiene
una copia de los Conveniosgs Colectivos de Trabajo vigentes entre
las Empresas y sus trabaljadores.

Con excepcidén de lo indicado en el propio Anexo 14, cada una de
las Empresas ha asignado o depositado oportunamente la parte
adeudada de la CTS de sus trabajadores o ha acumulado una reserva
adecuada en los Estados Financleros de las Empresas y, salvo lo
indicado en los propios Anexos 13, 14 y 15, la informacién en
2llos contenida no ha sido modificada en ningiin punto sustancial.

4.1C Propiedades.

El Anexo 16 contiene una lista de los bienes inmuebles de los que
las Empresas son propletarias. Con excepcidn de lo establecido
en el propio Anexo 16, las Empresas estan debidamente registradas
como las propietarias de todos y cada uno de los bienes inmuebles
enumeradcs en dicho Anexo, los cuales estan libres de todo
gravamen, embargo, hipoteca, usufructo o servidumbre.

et s et .
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4.11 Litigios.

Con excepcldn de lo establecido en el Anexo 17:

(a)

(P)

no existen contra las Empresas acciones, julcios,
arbitrajes u otros procedimientos legales en curso, ni
sentencias no ejecutadas, cuyo monto exceda
individualmente la cantidad de cincuenta mil Délares
de los Estados Unidos (US$ 50.000) o que de ser
regsueltos desfavorablemente produclirén efectos
adversos sustanciales a la gestidén de negoclos actual
de las Empresas; y

no exlsten contra el Vendedor o las Empresas accilones,
juicios, arbitrajes u otros procedimientos legales en
curso, nl sentencias no ejecutadas, gue tengan por
objeto prohibir o de otra manera impedir las
operaclones contempladas por este Contrato.

4.12 Tributos.

4.12.1 Con la excepclédén del Impuesto al Patrimonio

Empresarial, que CPTSA no ha pagado desde el mes
de mayo de 1991 por considerar gque no estaba
obligada a ello y que se encuentra en proceso de
reclamaclén, cada una de las Empresas ha
presentado todas las declaraciones de tributos
naclionales, regionales, locales y extranjeros
{"Declaracliones de Tributos") a las que se
encontraba obligada y ha pagado todos los
tributos que le corresponden, ya aparezcan en
dichas Declaraciones de Tributos o no, o ha
acumulado una reserva adecuada en los Estados
Financieros de las Empresas.

‘ 4.12.2 Sin limitar la generalldad de lo dispuesto en el

apartado 4.12.1 anterior, la transferencia de las
acciones de CPTSA propiledad de ENTEL al Vendedor
efectuada con anterioridad a la suBcripcidn de
este Contrato no implica obligacidn tributaria
alguna para ENTEL.

4.13 Acuerdos gue Comprometan a las Empresas.

Ni el Vendedor ni las Empresas han suscrlto contrato alguno que
comprometa directa o indirectamente a las Empresas al pago de
cantidad alguna con motivo del éxito o consumacidén de la venta de
las Acclones y la suscripcidn de las Nuevas Acclones contemplada

en este Contrato.
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4.14 Acuerdos Sustanciales.

El Anexo 18 incluye una relacidn de todos los contratcs que
fueron puestos a disposicién del Comprador en los "Data Rooms”" de
cada una de las Empresas, antes del 1 de febrero de 1994 o con
posterioridad medliante comunicacidn a los Precalificados. La
cltada relacldn incluye, entre otros, todos los contratos
sustanclales suscritos por las Empresas. Dichos contratos se
claslfican de la siguilente manera: :

(a} convenlos de telecomunicaciones, incluyendo convendios
Y tratados internacionales, acuerdos de interconexién
con operadores naclonales y extranjeros, proyectos de
cable submarino de fibra 6ptica y contratos de
concesioén;

(b) contratos de servicios, suministros, obras,
representacidén, distribucidn, asesoria y consultoria;

(c) <contratos de arrendamlento, tanto de blenes muebles
como inmuebles; vy,

(d) contratos de seguro.

Salvo lo indicado en el proplc Anexo 18, ninguno de estos
contratcs ha sldo modificado en ningdin puntc sustancial desde el
1l de febrero de 1994, ni las Empresas han incumplido en algin
aspecto sustanclial dichos contratos o han recibido notificacién
por escrito de la contraparte en tales contratos que no haya sido
puesta a disposicién del Comprador en los "Data Rooms" de las
Empresas, manifestando su intencldédn de resolver tales contratos,
si tal modificacién, incumplimliento o resolucldén pudiera afectar
negativamente de manera sustanclal a la situacidn filnanciera o a
los negocios de las Empresas.

4,15 Operaciones.

El Anexo 19 incluye una copla de los Estatutos Sociales de las
Empresas que estaran vigentes una vez sge produzca el Clerre. Con
excepcidn de lo indicado en el propio Anexo 1%, desde el 1 de
febrero de 1954, las Empresas:

(a) no han hecho ningdn cambio a sus estatutos nil han
- emltido acclones representativas de su capital social
u obligaciones u otros titulos que se puedan convertlr
/ en o Iintercambiar por acciones de su capltal social;

] (b) no han declarado ni pagado ningin dividendo u otra
distribucién de utilidades a cualesgqulera de sus

- —— acclonistas; y
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{c) no han camblado ningunco de sus métodos, principlos,
prédcticas o politicas principales de su contabilidad
en ningdn punto sustancial.

4.16 Cuentas por Cobrar.

El Anexo 20 contiene un listado de todas las cuentas por cobrar
de cada una de las Empresas que han permanecido pendientes de
page por mAs de sesenta (60) dias contados a partir de la fecha
de la factura correspondliente y que exceden el equivalente de
veinticinco mil D6élares de los Estados Unidos (US$ 25.000) por
cliente. '

4.17 Cumplimiento de Ordenamientos Juridicos.

Las Empresas ne han incumplido en algdn aspecto sustanclal las
leyes, reglamentos, S6rdenes, mandatos y restricclones
urbanisticas del Perd, incluyendc en forma enunclativa y no
limitativa los que se refieran a la proteccidén ambiental,
patrimonio nacional histdrico, cultural o lndigena, si tal
incumplimiento pudiera afectar negativamente de manera sustancial
a la siltuacidn flnanciera o a los negoclos de las Enipresas.

4.18 Responsabilidad por la Inexactitud o Falta de Veracidad de
las Declaraciones y Garantias del Vendedor.

4.18.1 El Vendedor asume responsabilidad por la
exactitud y veracidad de las declaraciones y
garantias formuladas en esta Clausula 4. No

~obstante, dichas declaraciones y garantias
estardn vigentes por el periodo de dos (2) afios a
. partir de la Fecha del Cierre, salvo las
declaraciones y garantias a gue se refieren las
Clausulas 4.2, 4.4.3, 4.8.2 v 4.12 gue estaréan
vigentes hasta que prescriban las posibles
accliones por incumplimiento o inexactitud de las
mismas. En consecuencia, con excepcldén de las
declaraciones y garantias de las Clausulas 4.2,
i 4.4.3, 4.8.2 v 4.12, el Comprador renuncia
i irrevocable y completamente a cualquier
) indemnizacidén por los dafios y perjuiclos

——— e derivados de la lnexactitud o falta de veraclidad

de las declaraciones y garantias contenidas en
esta Clausula respecto de las cuales no haya
comenzado un procedimiento judicial dentro del
referido periodo de dos (2) arfios. :

4,18.2 Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo
anterior y sin gue ello suponga limitar
cualesqulera derechos derivados de otras

_30.—

c

Z/ C
© SR
CARLOS MONTOTA IACED : COMITE DE PRIVATIZACION
ce .

TRLECOM

-




Qo0ug

VERSION PINAL

clausulas de este Contrato o de los otros
Documentos de la Operacidén (1) el Comprador no
podra reclamar al Vendedor por la lnexactitud o
falta de veracidad de cualesquiera declaracién o
garantia contenida en esta ClAusula, a menos que
el total (tomando en consideracidn todos los
reclamos) de .los dafios y periuicios causados,
exceda del uno por clento {1%) del Valor de
Adgquisicién, en cuyo caso la responsabilidad del
Vendedor se limitard al monto en gue los dafios y
perjuiclos causados superen el limite anteg
indicado y (11i) en ningin caso la responsabilidad
del Vendedor hacla el Comprador podra exceder del
diez por cilento (10%) del Valor de Adgquisiciédn,
tomando en consideraclén todos les reclamos,
salvo los relaclonados con las declaraciones y
garantias de las Clausulas 4.2, 4.4.3, 4.8.2 vy
4.12. El citado limite del diez por clento (10%)
no se aplicard en relacidn con las declaraciones
Yy garantias de las Clausulas 4.2, 4.4.3, 4.8.2 y
4.12, respondiendo el Vendedor ilimitadamente.

CLAUSULA 5: OBLIGACIONES DEL COMPRADQOR
DESPUES DE LA FECHA DEL CIERRE.

5.1 Cooperacidn con el Vendedor. -

Después de la Fecha del Cierre, el Comprador se compromete (i) a
cooperar con el Vendedor para gque las Empresas proporcionen
acceso al Vendedor a sus libros y registros relacionados con
asuntos que pueden surgir después de la Fecha del Clerre y que se
refieran o afecten a actos o situaciones anteriores a la
transferenclia de las Acclones gque afecten al Vendedor y (ii) a
hacer que sus empleados y funcionarios colaboren con el Vendedor
Y le proporcionen cualguier ayuda razonablemente solicitada por
el Vendedor en relacidén a tales asuntos.

5.2 Obligaciones en caso de Transferencia de las Acciones o de
las Nuevas Accliones.

3i, en el plazc de cinco {5) ahos a contar desde la Fecha del
Cierre, el Comprador, directa o indirectamente, enajena, grava o
concede opcidn o cualquier otro derecho, con respecto a
cualguiera de las Acciones o de las Nuevas Acciones o los
derechos gue de las mismas derivan (salvo en el supuesto de que
se produzca un embargo o un gravamen lmpuesto por ley, si éste se
levanta o cancela en el plazo de treinta (30) dias), el Comprador
pagara al Vendedor una cantidad igual a la gue resulte superior
entre el cincuenta por ciento (50%) del Valor de Adquisicidén y el
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clncuenta por ciento (50%) de la contraprestacién que reciba como
consecuencla de la enajenacidédn, dgravamen, opcidén o derecho.

5.3 o©bligaciones en caso de Transferencia de Intereses en el
Comprador o las Empresas. .

5.3.1 S1, en el plazo de cinco (5) anos a contar desde
la Fecha del. Clerre, se produce alguno de los
supuestos indicados a continuacidn, el Comprador
pagard al Vendedor una cantidad igual a la que
resulte superior entre el clncuenta por cilento
(50%) del Valor de Adquisicién y el cincuenta por
ciento (50%) de la contraprestacién que deba
recibir el Garante, los Titulares, los
Particlipantes o cualquler sociedad vinculada en
la operaclon que origina el acaecimlento de
dichos supuestos:

(a) que el Garante deje de ser, directa o
indirectamente, el pleno propletario y
titular de por lo menos el cincuenta y un
por ciento (51%) de las acclones con derecho
a votc del Comprador, libre de todo tipo de
embargos, gravamenes, prendas o usufructos,
salvo en el supuesto de que se produzca un
embargo o un gravamen impuesto por ley, si o
égte se levanta o cancela en el plazo de
treinta (30) dias;

(b) que cualquler persona o entidad, distinta
del Garante (directa o indirectamente), sea
titular, directa o indirectamente, de mas

/ del cincuenta y un por ciento (51%) del
capital soclial del Comprador;

’ (c) 4que el Garante deje de mantener,
indirectamente a través del Comprador, un
Interés econdmico equivalente al dlez por
clento (10%) del capltal soclal de cada una
de las Empresas.

5.3.2 51, en el plazoc de cinco (5) aiics a contar desde
la Fecha del Cierre, cualquiera de las Empresas
adquiere uno o mas equipos de telecomunicaciones
de cualqulera de lcs Titulares o Participantes
(distintos de l1los Precalificados) o cualquiera de
sus socledades filiales, que sean fabricantes de
equipos de telecomunlcaciones, y la participacién
{(directa ¢ indirecta) en el capital soclal del
Comprador de tales fabricantes de equipos al
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momento de la adquisicidén es superior al dlez por
cilento (10%), sumando la participacidn de todos
‘los fabricantes de tales equipos, el Comprador
pagard al Vendedor una cantidad equivalente al
precio de adgquilsicidn del citado equipo de
telecomunicaciones. Ello no obstante, dicha
cantidad no deberd ser pagada sl (1) con
anterioridad a la adquisicién, cada uno de lcs
directorios de las Empresas ha adoptado una
resolucién gque prohiba la adqulsiclén de equipos
de telecomunicacliones de lcs Titulares o
Participantes o sus sccledades filiales
fabricantes de equipos, en tanto la participacién
de los mismos en el capital social del Comprador
sea superlor al dlez por clento (10%), sumando 1la
participacidén de todos los fabricantes de tales
eguipos y (1i) la Empresa afectada toma, en el
plazo de trelinta (30) dias desde que tlene
conocimiento del hecho, las medidas necesarias
para rescindir la compra.

5.4 Obligaciones de Informacidn.

Durante el plazo de clnco {5) afics a contar desde la Fecha del
Clerre, el  Comprador notificara semestralmente al Vendedor ¢ a la
entidad que el Vendedor designe, los cambios habldos durante el
semestre anterlor en relacldén con la informacidén sobre los
Titulares y los Participantes inclulda en los Anexos 8 y 9, asi
como cualesqulera derechos de adqulsicidén de accliones (incluyendo
cualesqulera obligaciones u otros titulos qQue se puedan convertir
en acclones), opciones, intereses u otros derechos que afecten o
puedan afectar a la informacidn sobre los Titulares y los
Participantes inclulda en los citados Anexos.

5.5 Obligaciones con respecto a la Capacidad Técnica del
Comprador y de las Empresas.,.

5.5.1 Durante el plazo de cinco (5) ahos a contar desde
la Fecha del Clerre, el Comprador se compromete a
gue el Garante (i) directamente o a través de su
grupo socletario, proporcione a las Empresas
acceso 1limitado e irrevocable a toda la
tecnologia, marcas, patentes, "know-how" y otros
conocimientos técnicos y propledad industrial del

/ Garante y del grupo socletario que el Garante
encabeza o del cual forma parte, asi como a toda

; la experiencia gerencial, politica, operacional,

/ técnica y de mercadeo del Garante y de su grupo

socletario (la "Capacidad Técnica”), en la medida

en que dicha Capacidad Técnica sea necesarla o
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beneficiosa para que las Empresas cumplan con
todas y cada una de las obligaciones asumidas en
los Contratos de Concesidn, ya sea directamente o
a través de contratos que en ningun caso
incluiran términos o condiciones més onerosas
respecto a compensacién, regalias,
confidencialidad Yy otras disposiciones, que los
términos y condiclones ofrecidos por el Garante o
Su grupo societario & cualquier otra entidad
independiente y siempre que el acceso de las
Empresas a la Capacidad Técnica no suponga
incumplimiento de ninguna disposicién legal o
cantractual vinculante para el Garante o para su
grupo socletario; y (11) agsegure que las Empresas
tengan el derecho de exigir directamente el
cumplimiento de las obligaclones de la
contraparte del Garante o su grupo socletario
bajo dichos contratos.

Durante el plazo de cinco afics (5) a contar desde
la Fecha del Cierre, el Comprador se compromete a
que el Garante (i).tendrd el derecho absoluto de
dirigir y dirigird la gerencia, politica,
operaclones y negocios del Comprador y de las
Empresas, con las limitaclones establecidas en
los Acuerdos del Consorcio entregados a CEPRI de
conformidad con lo previsto en el Pliego de Bases
Y, en cuanto a las Empresas, en ejercicio de los
derechos gque como titular de las Acciones y de
las Nuevas Acclones le confieren los Estatutos
Soclales de las Empregas; (11) comunicaré
cualquier modificacidén de los Acuerdos del
Consorcilo al Vendedor; y {(11i) no modificara de
ninguna manera los Acuerdos del Consorcio, ni
permitird gque ninglin otro Titular o Participante
modifique de ninguna manera los Acuerdos del
Consorcio, si la modificaclén implica .o puede
implicar incumplimiento de las obligaciones
asumidas por el Comprador en este Contrato o dar
preferencia o ventaja a los fabricantes de
equipos de telecomunicaciones que participan
directa o indirectamente en el capital del
Comprador para el suministro de algin tipo de
equipo a las Empresas.

Ofertas Posteriores de Acciones de ENTEL por el Vendedor.

5.6.1

El Comprador se compromete a aslstir al Vendedor
en caso de que éste decida hacer una oferta
pablica de las acclones de ENTEL de las cuales
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sea tltular después del Cilerre, ya sea a través
de una licitacidn o de la cotizacién de las
mismas en una bolsa de valores de cualquier parte
del mundo. Para estos efectos, el Comprador se
obliga a cumplir con todos los requisitos y
procedimientos que se exijan en las referidas
bolsas de valores, asi como a realizar todas las
acclones que se requieran por parte de ENTEL. El
Vendedor se harad cargo de todos los gastos
razonables en que deban incurrir el Comprador o
ENTEL para cumplir con las obligaciones gque por
esta Clausula se asumen e indemnizara al
Comprador en caso de que el cumplimiento de tales
obligaciones le irrogue cualquier tipo de
responsabilidad. El Vendedor se compromete a
que, durante el plazo de doce. (12) meses a contar
desde la Fecha del Clerre, no realizara tal
oferta piblica de acciones sin el mutuo acuerdo
del Comprador. No se requlere mutuo acuerdo para
la venta de acclones a trabajadores a que se
refiere el Considerando IX, ni para la venta del
saldo de acciones que no hayan sidoe adquiridas
por los trabajadores.

5.6.2 Salvo los supuestos de venta de acciones a los
trabajadores a que se refiere el Considerandeo IX
vy de reorganizacién de ENTEL a que se reflere la
Clausula 7.2.3, en caso de gque el Vendedor se
proponga enajenar las acclones de las que sea
titular en ENTEL con posterloridad a la Fecha del
Clerre en cualquier otra forma que no sea
mediante oferta pilblica, deberd primerc hacer una
oferta (la "Oferta")} por escrito de la venta de
tales acciones al Comprador. Dicha Oferta
propondrad el precic y los términos para dicha
venta. El Comprador contarda con un plazo de
treinta (30) dias calendarlo para contestar si
acepta la Oferta, S1 la Oferta es aceptada, la
venta debera llevarse a cabo dentro de velinte
(20) dias calendario contados a partir de la
fecha de aceptacidén. Si la Oferta es rechazada o

/ 81 la respuesta no es recibida por el Vendedor
dentro del citadeo plazo de treinta (30) dias, el

/ Vendedor podra enajenar tales acclones a terceros

dentro de un plazo de noventa {(90) dias

calendarlo a un preclo vy en condiciones no mas
favorables al adquirente que aquellas indicadas
en la Oferta. Si tal venta no se lleva a cabo
dentro del plazo de noventa (90) dias, cualquier
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enajenaclén posterior deberd sujetarse al
procedimientc anterlormente mencionado.

El Vendedor se compromete a vender las Acclones
Fidelicomitidas (segun este término se define en
el Contrato de Fldeicomisc) Gnlicamente de forma
simultdnea o con posterloridad a la venta del
resto de las acclones de ENTEL propledad del
Vendedor.

CLAUSULA 6: PLURALIDAD DE GARANTES

En caso de existir en los Acuerdos del Ceonsorclo dos o mdas
Precalificados, se apllicaran las sigulentes reglas:

(a)

(b)

(c)

La referencia a la participacién minima del Garante

del cincuenta y uno por clento (51%) de las acclones
con derecho a voto del Comprador a que se refiere la
Clausula 3.5.3 se entendera referida a todos los
Precalificados, de forma gue cualquiera que sea su
participacidén directa o indirectamente, la suma de
todas las partlcipaciones de los Precallficados debera .
ser de al menos el cincuenta y uno por clento (51%).

LL,a referencla al 1lnterés econdmlco del Garante de al
menos el diez por clento (10%) del capital de cada una
de las Empresas a que gse reflere la Clausula 3.5.5 se
entendera referida a todos los Precalificados, de
forma gque, cualqulera gque sea el interés econdémico de
cada uno de ellos, la suma del interés econdémico de
todos los Precallificadcos debera ser de al menos el
dlez por clento (10%).

Todoa los Precalificados deberdn ser Garantes y
otorgar la Flanza del Garante, con cardcter solidario,
ilimitado y con renuncla expresa a los beneficlos de
excusidén y divisidén, salve que uno de los
Precallficados alcance 1lndividualmente los porcentajes
de participacidn en el capital del Comprador y de las
Empresas a que se refleren las Clausulas 3.5.3 y
3.5.5, en cuyo caso, dicho Precalificado podrad ser el
inico Garante y el dnlce que ctorgue la Flanza del
Garante.
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CLAUSULA 7: OBLIGACIONES DEL VENDEDOR
DESPUES DE LA FECHA DEL CIERRE.

7.1 Nombramlento de Nuevos Directorios.

El Vendedor se compromete a que se reallcen oportunamente las
convocatorias gue. sean necesarlas para que, inmediatamente
después del Clerre, se retnan validamente las Juntas Generales de
Acclonistas de cada una de las Empresas, para facilitar la
eleccidén de los nuevos miembros del directorio de cada una de las
Empresas, y modificar los Estatutos de ENTEL para cumplir con los
requlsitos indispensables de conformlidad con el derechc del pais
de domicillio del Garante.

7.2 Cooperacidén con el Comprador.

7.2.1 Con posteridad a la firma del pregsente Contrato y
antes de la Fecha del Clerre, el Vendedor se
compromete a cooperar con el Comprador para que
las Empresas proporclonen acceso al Comprador a
todos sus libros y reglstros, .

7.2.2 El Vendedor se compromete, con posterioridad a la
firma del presente Contrato, antes y después de
la Fecha del Clerre, a cooperar con el Comprador
en relacién con asuntos surgidos del anterior
control de las Empresas por el Vendedor y a hacer
que sus empleados y funcionarios colaboren con el
Comprador y le proporcionen al Comprador
cualquier ayuda razonablemente soliclitada por el
Comprador en relacidén-a tales asuntos.

7.2.3 El Vendedor se compromete a votar en las Juntas
de Acclonistas y reuniones del Directorio de
ENTEL a favor del acuerdo propuesto por el
Comprador para dar cumplimientc a la obligaclén
de ENTEL de separar el serviclo telefdnico local
de los serviclos de larga distancia estlpulado
por la Clausula 2 de la Parte III del "Contrato
de Concesién para la Prestacidédn del Servicio
Telefénico Publico Local, Serviclo Telefdénico de
Larga Distancla Nacional y Serviclos

/ Internaclonales en la Repuablica del Perd"” a
suscribir por ENTEL, adjunto a este Contrato como
Anexo 7. Tal acuerdo podrad inclulr una fusidén con

{ CPTSA o cualquler otro tipo de reorganizacidn que

afecte a la misma, siempre dentro de lo previsto

por la clausula antes cltada del Contrato de

Concesldén de ENTEL.
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En el caso que la propuesta de reorganizacldén se

" acuerde dentro de dieciocho (18) meses y ésta

comprenda una fusidn, se utilizara para efectos de
la misma, la relacién de valor entre las acciones
de las Empresas, Implicita en el Articulo 6.4 (a)
del Pliego de Bases. La fusidon implicara
necesariamente la debida aprobacién de los 6rganos
socletarios competentes de CPTSA.

El1 Vendedor se compromete, antes o después de la
Fecha del Cierre, .a cooperar con el Comprador o el
Garante en la obtencidén de poderes de otros
acclonistas de CPTSA, a £in de mecdificar los
Estatutos Soclales de CPTSA de manera que el
Garante pueda cumplir con los requisitos
indispensables de conformidad con el derecho del
pais de su domicilic. El Comprador reembolsara al
Vendedor los gastos razonables lncurridos por éste
ultimo en cumplimiento del compromisc asumido en
esta Clausula 7.2.5.

7.3 Actividades Previas al Cierre.

7.

3.

1.

CARLOS MONTOYA MACED®

El Vendedor conviene en gque a partir de la fecha
de suscripcidn del presente Contrato y hasta la
Fecha del Clerre, a menos. gue se obtenga el
consentimiento por escrito del Comprador para
obrar en contrario, las. Empresas:

(a) realizaran esfuerzos razonables (consistentes
con su practica anterlor) para preservar la
organizacién de sus negocios intacta, a
efecto de mantener disponibles en favor del
Comprador, sus funcionarios actuales asi como
sus empleados y sus relaclones con
proveedores, clientes y otros que tengan
relaclones comerciales con las Empresasg;

(b) conduciran .sus negocios y actividades en la
misma forma y con la misma diligencia en que
los han conducldo anteriormente;

{c) no: {1) modificardn sus estatutos socliales;
(i1) emitiran acclones representativas del
capltal social ademas de las Nuevas Acciones

“
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y de aquellas ampliaciones de capital de
CPTSA cuya ejecucidn fue delegada al
Directorio por la Junta General de
Accionistas de CPTSA celebrada el 10 de
abril de 1892 y la Junta General del 18 de
Noviembre; (1ii) emitirdn titulos
convertibles en accilones, obligaciones,
suscripciones, opclones, valores
convertibles, u otros compromisos bajo los
cuales se autorice directa o indirectamente
la emisidén de acclones representativas del
capital soclal o se transfieran las mismas a
tesoreria; (1lv) declarardn o pagardn algin
dividendo; ni (v) se obligardn a realizar
ninguno de los actos listados anteriormente;

(d) mantendrdn sus seguros actuales, sujeto a
los cambios razonables gque se requleran por
las operaclones normales de sus negoclos;

(e} no otorgaradn ni convendran en otorgar ningdn
incrementc salarial pagadero a ningun
director, funcionarioc, empleado, agente de
ventas 0 representante, salvo en el curso
ordinario de sus negoclos;

(f) no realizardn nl se obligardn a realizar
ninguno de los siguientes actos:

(1) celebrardn ningin contrato, convenio,
compromiso o transaccidén gue no sea en
el curso ordinario de sus negocios en
la misma forma en que los han
conducldo anteriormente, ¢ cuyoc monto
exceda de clen mil Délares de los
Estados Unldos (US$ 100,000) -
individualmente o dos millones de
Dolares de los Estados .Unidos (US$
2'000,000) sumados en su totalidad
(salvo gue se establezcan montos
inferiores en los literales (1ii) ¥y
{iv) de este apartado), o cuyo plazo
de vigencla exceda de un (1) afio;

(11) efectuaran inversiones en activos
fijos o celebraraén ningin
arrendamiento de bienes de capital
salvo aguellos gue estan contenidos en
el plan anual de inversiones de
capital;
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{111) venderdn o dispondran de ningdn blen
de capital con un valor neto en libros
en exceso de cincuenta mil Délares de
los Estados Unidos (US$ 50.000)
individualmente, o un millén de
DSlares de los Estados Unidos (US$
1'000,000) sumades en su totalidad; ni

(iv) <celebraran ningan contrato de crédito
o tomardn ningin préstamc en exceso de
cincuenta mil Ddélares de los Estados
Unidos (US$ 50,000) individualmente o
! un mlllén de Délares de los Estadoes
Unidos (US$ 1'000,000) sumados en su
totalidad, salvo aquellos con
proveedores en el curso ordinario de
sus negocios y en términos y
condiciones comerciales ordinarias;

{g) no hardn ni convendran (i) en pagar ninguna
obligacidén o responsabilidad, existente o
contingente, que no sean pasivos circulantes
o exigibles; (ii) en renunciar o transigir
en ningin derecho o reclamacidédn substancial;
: o {(111) en cancelar, sin que sea liquidado
| totalmente, cualgulier pagaré, préstamec o
cualquier otra obligacidn pagadera a las
Empresas. .

(h} no hardn ni convendran en modificar,
cancelar, o terminar anticipadamente
cualquiera de sus contratos o convenios
actuales en exceso de cincuenta mil Délares
de los Estados Unidos (US$% 50,000).

7.3.2 El Vendedor hard sus mejores esfuerzos para que
el Comprador tenga acceso a las Empresas al
objeto de comprobar el cumplimiento de lo
previsto en el apartado 7.3.1.

CLAUSULA 8: VARIOS

8.1 Cesidn de la Posicién Contractual.

El Comprador no podrd ceder su pogicidn contractual derivada de
este Contrato ni cualgquilera de los derechosg, intereses u
obligacliones conforme al mismo s8in el previo consentimiento por
escrito del Vendedor. El Vendedor podrd ceder su posicidn
contractual derivada de este Contrato o cualquiera de los
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derechos, 1lntereses u obligaciones conforme al mismo a cualquler
entldad gubernamental. :

g.2 Inexistengia de Beneficib para Tercerags Partes.

Nada de lo sefalado expresa o. implicitamente en este Contrato
tiene la intencidén o deberd interpretarse en el sentido de
conferir u otorgar a cualquler persona natural o juridica
distinta de las partes algin derecho o accildn en virtud o por
razdn de este Contrato o cualguier obligacidn contemplada en el
mismo. :

8.3 MNotiflcaclones.

Todas las notificaclones, citaclones, peticlones, demandas vy
otras comunicacionas solicitadas o-'permitlidas conforme a este
Contrato, deberdn realizarse por escrito y se consideraran
validamente realizadas al entregarse en mano 0 cuando sean
enviadas por courier, por telex o por fax, una vez verilflcada su
recepcién, a las slguientes direcciones:

Si wva dirigida al Vendedor
CORPORACION NACIONAL DE DESARROLLO
AL CHr D 2EA) FE3GD Son 13DRO

Ay i Si) 7266949

Atenclon: cgeeewis GéuErAL

Con copia a: | .

Co LN 0N DE PAAOCCns A5 LA TAUERSION  FAIADA
Ay, 2RSS ArTes M 260 SAM DoarA :
FAry & (5 25009 /

Atenclon: Diacaon € JEcamnoo

~ COPET

51 va dirigida al Comprador - i
o al Garante ,
TELEFCONICA PERU, S.A. RS

AV. DOS DE MAYO 1231, Lima 27 , PERU
Fax n®2 (5114) 42 35 11

Atenclodn: Gerente General

Con copia a:

T.I. TELEFONICA INTERNACIONAL DE ESPM—JA, S.A.

Jorge Manrique, 12, Madrid 28006, ESPARA

Fax n2 (341) 362 66 50

Atencidn: Ignacio Santillana del Barrio, Consejero Delegado

0 a cualquier otra direccidn o persona designada por escrito por
el Vendedor, el Comprador o el Garante, segin sea el caso.
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8.4 Contrato Completo.

Este Contrato, junto con sus Anexos, contiene la voluntad
completa de las partes con respecto al acuerdo contenido en el
mismo. No existen otras restricclones, promesas, declaraciones,
garantias, estipulaciones u obligaciones diferentes de aquellas
expresamente expuestas en el, presente Contrato. Este Contrato
reemplaza a todos los convenios y acuerdos, ya sean verbales o
escritos, entre las partes con respecto a la negoclacién
contemplada en este Contrato.

8.5 Modlficacilones.

Este Contrato no podré modificarse o} complementarse axcepto por
el acuerdo escrito de las partes.

8.6 Renuncia.

La renuncia de los derechos derivados del presente Contrato sélo
tendrd efectos sl se realiza por escrito y con la deblda
notificacién a las otras partes. 5Si en cualquier momento una de
las partes renuncia o deja de ejercer un derecho especifico
consignado en el presente Contrato, dicha conducta no se
considerarad como una renuncla permanente a hacer valer el mismo
derecho o cualquier otro.

8.7 Gastos.

Cada parte deberd pagar todos los gastos lncurridos por su parte
en relacidén con la negoclacldn, firma y ejecucidn de este
Contrato, incluyendo los respectivos honorarios de sus corredores
y sus consultores. En ningin caso, los citados gastos seran
pagados por las Empresas nl reglstrados en la contabilidad de las
Empresas como gastos de operacidén o de otra naturaleza.

8.8 1Invalidez Parcial. /
Si cualguier término o disposicidén de este Contrato es ")
considerado invdlidec © no exigible por cualquier tribunal .
competente, dicha decisidén judicial debera, en cuanto a dicha ™"

invalidez, ser interpretada estrictamente y no afectara a la
validez de ninguna otra disposicién del presente Contrato.

8.9 Ley Aplicable.

Este Contrato se regird y ejecutard de acuerdo con las leyes de
la Republica del Perq.
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8.10 Sumisidén a Arbitraie.

8.10.1

8.10.2

Las partes acuerdan que cualquiler litigio,
controversia, reclamacidén o, en general,
cualquier diferencia que no pueda ser conciliada
directamente entre las partes, relativa a 1la
interpretacién, ejecucidn, cumplimiento o validez
del presente Contrato, sera resuelta por
arbitraje de derecho de acuerdo con las normas
contenidas en la Ley General de Arbitraje,
Decreto Ley 25935 o las normas peruanas que la
sustituyan o modifiquen.

Para tal efecto, la parte que considere que

exlste una diferencia irreconciliable soclicitara

a la otra la celebracidén del arbitraje cursandole

una comunicacién a tal efecto. El1 arbiltraje se

llevara a cabo por tres (3) Arbitros, uno

designado por el Comprador, otro por el Vendedor

vy el tercerc por mutuo acuerdo de los dos

arbitros designados por las partes, siendo éste

dltimo quien presidird el tribunal arbitral. Si

los dos AaArbitros no llegan a un acuerdo sBcbre el

tercer Arbltro en el plazo de treinta (30) dias a

contar desde. el momentc en que las dos partes

hayan designadoc a su arbitro, o sl dentro de un

plazo igual contado a partir del requerimiento de

una parte para la celebracidén del arbitraje la

otra no procede a la designacién del arbitro, la ;
designacidn del arbitro o arbitros faltantes seré !
hecha, a petlcién de una de las partes, por el

Presidente de la Camara de Comercioc de Lima.

El arbitraje tendra lugar‘en la ciudad de Lima en
idioma castellano. /

El Comprador conviene en gue el laudo arbiltral ]
dictado en cualquier procedimiento arbitral . {
seguido con respecto o en relacidén a este
Contrato podrd ser ejecutade por el Vendedor en ——  —
los tribunales de cualquier jurisdiccidn.

8.11 Renuncia a Reclamaciones Diplomaticas.

Las partes renuncian irrevocable e incondicionalmente a cualquier
reclamacién diplomatica con respecto o en relacldn a este
Contrato, sin que tal renuncla afecte al derecho del Comprador a
sugscribir seguros MIGA y OPIC u otros similares derivados de
convenios internacionales de garantia de inversiones.

‘43“/7
i

CARLOS MONTOYA MACEDS COMITE Dt PR‘VATIZAC(QN
Director Ejecutive TELECOM

carBl




000073

VERIICH FINAL

8.12 Moneda del Contrato.

8.12.1

8.12.2

8.12.3

Tal como lo permite el articulo 1.237 del Cédigo
Civil peruano, todos y cada uno de los pagos
previstos en este Contrato seran efectuados en
Délares de los Estados Unldos de América (la
"Moneda del Contrato"). Por lo tanto, cualquier
obligacidn de efectuar pagos bajo este Contrato
no se considerard cumplida si dicho pago se
realiza en moneda distinta a la Moneda del
Contrato, a menos que la parte a quien se deba
dicho pago efectivamente reciba sumas en moneda
distinta y las convierta a la Moneda del Contrato
¥y que el producto de dicha conversgién cubra la
totalidad de las sumas originalmente pactadas en
la Moneda del Contrato. 81 por cualquier motivo
el producto de la conversidn a la Moneda del
Contrato resulta ser menor a las sumas
originalmente pactadas en la Moneda del Contrato,
la parte c¢bligada al pago entregard de inmediato
las sumas, en la Moneda del Contrato, que sean
necesarias para compensar la diferencia.

Si por-cualquier motivo una autoridad

administrativa o judicial expide una orden o

sentencia relacionada con el presente Contrato,

en la que se ordene el pago de sumas en una

moneda distinta a la Moneda del Contrato, la !
parte beneficiada por dicha orden o sentencia, ‘
inmediatamente después de recibir la totalidad de
los pagos previstos en la orden o sentencia
correspondiente y convertirlos a la Moneda del
Contrato, tendréd derecho a recibir las sumas, en
la Moneda del Contrato, que sean necesarias para
compensar la pérdida que resulte por la
devaluacién de. la moneda en que ge haya expresado
la orden o sentencila frente a la Moneda del
Contrato, entre la fecha de la respectiva orden o
sentencia y la fecha efectiva de pago.

Para efectos de esta Clausula, la conversidn de
sumas a la Moneda del Contrato se hard al tipo de
cambio venta establecido per la Superintendencia /
de Banca y Seguros, publicado en el Diario

Oficial El Peruano el dia en que se verifique el :
pago respectivo.
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8§.13 Representantes en Procesos.

Rrigee Naomard Sarks y Fassto
El Comprador desligna 2 vyizle Salazar, nﬂmbnéime con domicillio eniv. Ixs
- de Mo 1321, Limm 27, PRR) , Lima, (u ofra persona de edad y capacidad

legal designada por el Comprador en sustitucidn de éste, por
notlficacién escrita entregada al Vendedor de acuerdo con la
Clausula 8.3) como su representante para actuar en cualquier
procedimlento presentadoc ante log jueces o tribunales de Lima en
relacidédn con este Contrato.

8.14 Interpretacidn.

Una filial de una persona significa una empresa de la cual mé&s
del cincuenta por ciento (50%) de sus acclones son propledad de
dicha persona. Los titulos de las cléusulas usadas en este
Contrato son sclamente para comodidad de referencia y nco tendran
ningdin efecto en la interpretacidn de este Contrato. Los
términos definidos en singular incluiridn los mismos términos . en
plural vy viceversa.

— 8.15 Idioma Aplicable.

El presente Contrato se suscribe dnicamente en idioma castellano,
En caso de existir cualquler diferencia entre cualquier

- traduccién del presente y este Contrato, prevalecera el texto de
este Contrato.

EN TESTIMONIO DE LC CUAL, el Comprador ha firmado y entregado

- cuatro (4) ejemplares 1iguales de este Contrato el dia 2% de
FERRERD de 1994 y el Vendedor ha firmado y entregado dichos
' ejemplares el dia 7 de _ages de 1994.

CORPORACION NACIONAL DE DESARROLLO

%&u&\/ &j\

Nombre
: !
TELEFONICA PERU, S.A. , X
- __—_'/-
— <R,
- Nombre: Ignacio Santillana del Barrio
: Cargo: Presidente del Directorio
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ANEXOS

Declaracldén Jurada a Entregar por el Comprador.

Convenios de Estabilidad Juridica a Suscrlblr por

las Empresas y el Comprador.

Opinién Legal de los Asesores Juridicos del
Comprador.

Declaracién Jurada a Entregar por el Vendedor.

Contrato de Fidelcomiso.

Opinidn Legal de los Asesores Juridicos del
Vendedor.

Contratos de Concesion.

Titulares.

Participantes.

Camblos desde los Estados Financieros.

Endeudamiento.

Relacion de Deuda Externa de ENTEL asumlda por el

Estado Peruano.

Trabajadores.

Obligaciones Econdmicas y Otros Beneflclos de los

Trakajadores.

Convenlos Colectivos de Trabajadores.

Inmuebles. /
v
Litilgios. —_
Contratos Sustanciales.
Estatutos Soclales Vigentes de las Empresas.
Cuentas por Cobrar Pendientes por mads de 60 Dias.
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